Gentay Delooratif Vikzeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ nin
GBS Gentag Bolu Lamine Lif Levha Entegre Afing Sunayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ni
Prevralmus: Suretiyle
Geniag Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirleti Blinyesinde
Birlegilmesine fliskin Duyurn Metni

. . S o W -
Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea J.{':b..f'}.z: }a’ 220 arihinde onaylanmigtic,

Crentas Delcoratif Ytizeyler Sanayi ve 'licarel A8, nin GBS Gentag Tolu Lamine Lif Levha
Entegre Afiag Sanayi ve Ticaret A.S. ilc devialma suweliyle bivlesmesine iliskin duyura metnidir,

Gentag Delkoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A8 nin grkavilmig sermayesi stz konusu iglem
nedeniyle 200.000.000 TL den 224.242.255 10 'I'L'ye cikarilacaktr,

Duyorn metninin onaylanmasy; duywn metninde, birlesme stizlesmesi ile birlesme
taporunda ve degigim oranlarne dayanak tegkil eden nzman lurulug taporunda yer alan bilgilerin
dofru oldugunun Kurolea teleefiillii anlamina pelmesz,

Bu duyurn metni, ortakh iz ile GBS Gentag Bolu Laming Lif Levha Entepre Afiac Sanayi
ve Ticaret A.§. nin hitpedfwww.gentas.com, bt/ adresli intermet sitelen ile Kamuyn Aydinlatma
Plaiformu (KAPY nda yayimlanmgtir.,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 32'nci maddesi uyatinca, birlegme iglemlerinde
hazirlangeak duyvra metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan Wizel kigiler
bu belgelerde yer alan yanhs, yamlher veya eksik bilpilerden leaynaktanan zararlardan miiteselsilen
sorumhudur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Isbu duynru metninde pegen;

5K Yitzey

Ana Paear

Birlesmeye Katilan Sivketler

Borsa
Borsa [stanbul

Devralan Sirket veya Gentag Dekoratif
Yiizeyler veya GENTAS

Devrolunan Sirket veya GBS Gentay Bolu
veya GBS

ERTP Sistemi

Giendepo
Genmar inﬁaut
Grenmar Yam

Gentag Linly
Gentas Kimya

GNT Kimya
KAP

SPK veya Karul
S5TKn

TL
Toplululc

SK Yiegy Teknolojileri Orman Urtinleri
Mobilya Sanayi ve Ticarst Anonim
Sirleeti o,

Boisa  Istanbul  wezdindeki  puy
piyvasalarindan ana pazar,

Gentay Dekoratil Yitzeyler Sanayi ve Ticaret
Ananim Sitketi ve GBS Gentay Bolu Lamine
Lif Levha Entegre Afiac Sanayi ve Ticaret
A5 ni,

Borsa [stanbul Pay Plyasasim,

Dorsa Istanbul A.S8."yi,

Gentag Delkoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret
MBS,

GBS Gentag Bolu Lamine Lif Levha Entegre
Agag Sanayi ve Ticaret A.S. ni,

Gentag  Dekoralif  Yilzeyler'in - Kurumsal
kaynal plantama sistemini,

Gendepo Mobilya Tasanim Urtinlesi Sanayi
ve Ticatel Anonim Sitketi'wi,

Crenmar Ingnat ‘lurizm Pazarlama Anonim
Sirketi’ni,

Genmar Yap Uriinlei Daiitun Pasarlama
Sanayi ve Ticarct Anonim Sirketi’ni,

Gentag Ttaly SRL vi,

Gentag Kimya Sanayi ve Ticaret Pazarlama
Anonim Sirketi’ni,

GNT Kimya g Ticaret ve Pazarlama
Anonim Sitketi*ni,

Kamuyu Aydinlatma Platformunm,

Sermaye Piyasas Kuruluna,

30M2/2012 tarih ve 28513 sayih Resmi
Gazete’de  yaymlanarak  yifieltige giren
6362 sayil Sermaye Piyasas Kanununu,

ik Liras 'y,

Géﬁiﬁﬁ Dekoratif Yiizeyler'in dogrudan veya

ﬂpl&jr'h olaral kontrol eltigi 5 bagh ortakhk
foe _Tff 1 liglirakten (GBS Centag e
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ltaly SRT., Genmar Yapy Urtinleri [agitim
Pazarlama Sanayi ve ‘l'learel Anonim Sirlcti,
Genlag Kimya Sanayi ve Ticaret Pavarlama
Anonim Sirieti, Gendepo Mobilya Tasarim
Uttinleri Sanayi ve Ticaret Anoning Sirketi,
ve Genmar Ingaat Turizm Pazarlama Anenim
Hirleli) olugan sirketler toplulugum,

TTK 6102 sayili Tiivk Ticaret Kanununu,
TTSG Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesini,
Uzman Kurulug Ernst  Young Kwumsal  Finansmen

Damsmanlik A5, 'ni,
Uzman Kuruluy Raporu veya Uzman TUzman Kurulug tarafindan  hazirlanun 22

lseruluy Gériisi Temmuz 2022 tarihli wzman  lkwulug
raporui,
WERZALIT Werznlit GmbH + Co'yu
ifade eder,

L VARSA BORSAYA YAPILAN BASYURU HAKKINDA BiLGi
Yokt
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VI, ONAYLAR

Gentag Dekoratif’ Yilzeyler sahip oldugn paylar aracihi ile Deveolunan sirket’in oy hakla veren
paylarmin gofunluguna delayistyla ydnetim kontroliine sahiptir. Birlegme islemi sonucunda Deveolunan
irket'in kontrol yapisi defiismediginden, birlegme iglemi “Rekabet Kurnhy’ ndan Tzin Alnmast Gereken
Birlegme ve Devralmalar Hukkinda Teblig™in (Teblig No:2010/04) 6'nct maddesi 1/a bendi geregi
“kantrol deglyikligine yol agmayan grup ici islemlerle diger islemier” niteliginde olup birlegme islemine
iligkin olarak Rekabet Kurulu'ndan ivin almmasina gerek bulunmamalctadir,

Birlegme iglemi kapsaminda ahnmast pereken herhangi bir kamu kwulug fzni veva goriisi
bulunmamaktadsr,

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU VUK LENEN KisiLER

Keanuni yetki ve soramluluklanmiz duhilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu duyurn melni ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugnmuz kesimlarda bulynan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun
oldugunu ve duyuru melninde b T‘JI][.,I[EJ.HI amlaming degistivecek nitelikte bir clsiklik
bulunmamast igin her tikit malkal ﬁfemn gﬁs.tt.rlhm;a nldugunu heyan ederiz,
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4. OZET

Bu bilim duyurn metntain dzeti olup, igleme taraf olan ortaldhildarm paylatina yalvnn yapp yapmama
karart duywen metninin biv biitiin olarak degerlendivilmesi sonucunda verilmelidir,

4.1 Birlesmeye Kahlan Sirketler Haldanda Genel Bilgiler

A, Devralan Sivket — Gentag Belooratit Yiizeyler

1, Tiearet Unvam : Gentag Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sicketi

2, Merkez Adresi : Serpek Dorulbags Mevkii Besgler Mah, Mengen/Bolu

3. Tescil Tarihi : 17A11/1972

4. Ticaret Sicil Mitdiirliifii : Bolu Ticaret Sicil Midirligi

5. Tigaret Sicil Numarasi : 157-MENGEN

6. Mersis No : 0394001495000016

7. Ailresi : Sliresiz

8. Faaliyet Konusu ¢ Sikel (1) dekoratif laminat ve Kompakt lamival imalati, (i)

laminat ve lif yonga imalall sanayii, (1il) orman ve kaji driinler]
imalati, (iv) regine pelistivme ve imalati, (v) yap ve ingaai
malzemeleri imalati, (vi) her tiir mobilya ve ckipmans imalab, (vii)
lcag it desenleme ve emprenyeleme sanayii, (viii) her ({ir kompozit
levha, dekoratif yilvey ve panel imalat,, (ix) otel, motel, restoran
isletmeeilifi gibi her tielt turizm, (x) metal isleme, kalrp imali ve
boyama sanayi, (1) enewji Giretimi alanlarinda fasliyel gisierir.

9. Nace Kodu : 16.21.01 (Ahsap, bambu ve difier odunsu malzemelerden
kaplamahl plaka, levha vb, imalati (yaprak halde) (preslemnemis))

10, Vergi Nairesi ve Numauras: : Bolu ".'rf.:llgi Dairesi / 3940014950

11. internet Sitesi ¢ hitp:/hwww.pentas.com.tr/

12. Sermaye Piyasasi Avacinm Tglem

Girdiigi Pazar : Sirkeiin (in paylart Borsa'va kote olup, Ana Pazar’da iglem
giirmekiedir,

Gentay Deloratif Yiizeyler'in Sermayesine Tligkin Bilgiter:

a) Kapith Sermayesi  :235.000.000,00 11
b) Cikarilnug Sermayesi :200,000,000,00-TL
¢) Son Durum [tibariyle Cikavlimy Sermayenin Pay Sahipleri Arasmda Dajithn;

Pay Sahibi A, -i‘q;’ Tutar: | Pay Sahiplifi | Oy  Hakla
(TL) Oram (%) Orani (%)
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Wchmet Ziva Kahraman 19.059.901,70 9.53 9.33

Seyit E'-.“.T.E‘.h]ﬂﬂ't?»f[l}‘?lu 14,945,698,5 7.47 7.47

Gemnar  Yapr Uriinleri Dagrim | 12.325.689,41 | 6,16 6.16

Pazarlama  Sanayi  ve  Ticaret

Anomim Sivketi

Sezal Kahraman 11.272.730,21 5,64 ) 5,6%_

Tﬂhﬂi.l:l K_ ?‘t_w_aﬂan 10.700.000,00 5,35 5,35

Diger 107.688 124 84 | 53,85 B _E_’_ﬁ_,ﬁi_":__ ]
TOPLAM B 200,000,000 b 161

Devialan Sirkel, Sexmaye Piyasas: Kurvlu'nun 16,05,1991 tarih ve 344 sayili izni ile kayith sermaye
sistemini kabul ebmistir, Sitketin kayith sermayesi 235.000.000.- (kiyiizotuzbesmilyon) Tiirk Liras
olup her biri 1 (bir) Kuoruy itibari deferde 23.500.000,000 (yirmitigmilyarbegyiizmilyon) paya
biilinmiistir, Sermaye Pivasas Kurul'unca verilen kayith sermaye tavant iznd, 2020-2024 vallan (5 yil)
igin gegerlidiv, Yimetim kovualu, 2020-2024 yillan arasimda gerekH gévditii zameanlarda kayiih sermaye
tavanina kadar nama yazal paylar ihrag ederek, ikarnlnug sermayeyi arthrmaya vetkilidir,

Sirketin gikartlmuy sermayesi, tamann Gdenmiy 200.000.000.- (ikiyizmilyon) Tick Livasi™du. Sitketin
gikarlmis sermayesi her bivl 1 (bir) Kurug ifibari degerde ve tamanu nama yazili 20,000.000.000
(yivmimilyar) adet paya aynlnug olup, payler arasinda herhangi bir grop aynmi ve imtiyaz
dngdriilmemistir.

H., Devrolunan Sirlet — GBS Gentag Bolu

: B8 Gentag Helu Lamine Lif Levha Entegre Agiac Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi
: Mudurnw Yolu Uzeri Eski Seka Tesisleri Merkez/Boly

I, liearct Unvam

2, Merker Adresi

3. ‘Nescil Tarihi : 27/06/2000

4. Ticare! Sicil MildirHigi : Bolu Ticaret Sicili Mildiicliga

5. Tiearct Sicil o 1 4373

6. Mersis No : 03B9021811700011

7. Siiresi : Sliresiv

8. Faaliyet Konusu : Ovman lrimler sanayl ve lcareli ile isligal edecek laminat ve

lang]'_nat mamuileri, sunta, suntalam, mdf, mdf lam, kontaplak,
kdﬁtﬁ;' tabla, lif levha, kaplama ve bualarla ilgili mamil ve yan
pi,ifmiﬁ inalal, thracaty, ithalaly, almm sating ve her el ticaret
* Cyspmak.
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9. Naee [Kodu v 162101 (Ahsap, bambu ve difer odunsuy malzemelerden
kaplamalik plaka, Tevha vb, imalats (yaprak halde) (preslenmemis))

1. Vergi Dairesi ve Numsiras : Bolu Vergi Datresi / 3890218117

11, internet Sitesi s Ttepedfwrwowe gentas.com, by
12, Sermaye Piyssas Aracmn Islem
Gordiigh Pazar : Yoldur,

GBS Gentag Holw'nem Sermaycsine Iligkin Bilgiter:

1) Odenmis Sermayesi : 60,000,000,00-TL
b) Kayitl Sermayesi : Kayith sermaye sistemine tahi degildir,
¢} Son Durum Itibatiyle Ctleatihmg Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilnm

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Suahiplifi
- - __Dmm {%n)
Genlay Deleoratif’ Yilzeyler Sanayi ve | 32.190.000 53,6500 |
Ticaret
Celik Uluslararast Maklyal Ticaret ve | 26.980.500 44,9675
Turizm A8, . — _
M. Ziya Kahraman _ 283,970 o 0,4900 -
Seyit Mehmet Mutlu 150,000 0,2:500
Nazif Konulc ) 150L000 0,2500
Ahmet Fikret Kansiz i 30.000 03,0500
Ulim_n Kalwaman _ ﬁﬁ.?ﬂ? 1116
Sazﬁa.i Kahramen 6.030 0,000
_]"qhsin Kahraman _ 60.960 0,1016
Burhan Kahraman 60.959 {),3 016
Abdurtalunsn Kahraman | 1346 0,0626
Keazim Oksay _ | 7.500 01,0125 )
Alitnet Klm]tan_ _ 1.546 ﬂ,ﬂqzﬁ
TOPLAM A 60.000.000 100
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Devrolunan Sitket’in ddenmiy sermnyesi, 60.000.000,00.-TL olup, her bivi 1 (bir) Hirk 1iras itibari
degerde ve lamam nama yaalh 60.000.000 (aitmmgmilyon) adet paya ayrdmugtic. Halka kapali bir
sirkedlir,

4.2, Birlesme Islemi Haldanda Bilgi

Birlegmeye Katilan Sivketterin Vinetim Kurulu Kararlan

Deyralan Sirket’in 22 Nisan 2022 tarih ve 13 sayil yiinetim kurulu kavarr ve Devrolunan Sivket’in 22
Nigan 2022 tarih ve 253 sayih yénetim kurulu kararlan ile birlegme goriigmelering baglantlmigtie, GIHS
‘Gentag Bolu 24 Haziran 2022 tarihy ve 255 sayih y8netim laorula karan ve Gentag Deleoratif Yikeeyler 24
Haziran 2022 tarth ve 17 sayih yonetim kwrulu kavmdact ile Deviolunan Sirketin tim aktif ve pasil
malvarh@l unsurlanmn bie biitiln olarak Devralan Sivkel larafindan devralinmast suretiyle, Devrolunan
Sirketin Devralan Sirket hitnyesinde birlesmesine, bafimsiz denetimden geemis 2021 yili sonu finansul
tablolann ve dipnotlarmn esas alinmasing, Bitlesmeye Kattlan Sitketlerin genel kurullatinin onayina
tabi olmak tizers karvar verilmistir, Devralan Sixket'in 23 Temmuz 2022 tarih ve 19 sayih, Deveolunan
Sirket’in 22 Temmuz 2022 tarih ve 256 sayih yinetim kuruln karardan ile; birlesme isleminin Uzman
Kurulug Raporunda belirlenen degerler tizerinden gercellestirilmesine, revize edilen Uzman Kurolug
Raporu uyarinea birlesme stizlegmesinin, birlesme raporu ve duyurn melninin revize edilmesine katar
verilmistiv. Devralan Sirket'in 25 Temmuz 2022 tarih ve 20 sayih yoneitim kurulu karan ve Devrolan
Sirkelin 25 Temrmuz 2022 tarih ve 257 sayilt karvar ile, bivlesme isleni kapsaminda yapilacak sermayc
artirtmina iliskin esas stzlegme tadil metninin revize edilmedine ve birlesme s6zlegmesi ve birlesme
' raporunun da bu kapsamda revize edilerelc imzalanmasma kavar verilmigtir.

Konuylailgili detayh agikdama 22,1 numaral béltimde ver almalctadir,

4.3, Tslemin nitelifii

Devralan Sivkel'in 24 Haziran 2022 tarih ve 17 sayily, 23 Temmuw 2022 {arih ve 19 sayili ve 25 Temmuz
2022 tarih ve 20 sayily; Deveolonan Sirket'in 24 Hazivan 2022 tarih ve 255 suyilt, 22 Temmuz 2022 tavih
ve 256 say1li ve 25 Temmuz 2022 tavih ve 257 sayill yonetim kurvlu kavarlan ve TTEK min 134’ {ined ila
159" uncu hitldimleri ve 191 ila 194 imeii hitkiimleri, 5520 sayih Kuiumlar Vergisi Kenunw'nun 18, 19
ve 20'mei maddeleri, SPICn*un ilgili hitkimleri, SPRnin Birlesme ve Bolinme Tebligi ([1-23.2) ile difier
ilpili mevzual hitldimleri dahilinde Devrolunan Sirketin tim aktil ve pasif malvarlifin vnsurlarmin bir
hitiin - olarak Devealan Sirket tarafindan  devralinmast sureliyle Doevralan Sirket biinyesinde
birlesilmesine, Birlogmeye Katilan Sirketlerin genel kurullurimn onayina tabi olmak (rere karar
verilmigtir. Devrealan Sirket'in 23 Temmuz 2022 tarih ve 19 sayili, Devrolunan Sitket'in 22 Temmuz
2022 tarih ve 256 sayih yénetim kurulu kararlart ile, bitlesme islemine iligkin (i) hazrlanan duymu
melninin, esas stzlesme tadil metninin, birlesme stzlesmesinin ve birlesme raporunun, yeniden
ditzenlenen 22 Temumuz 2022 tarihli uzZedan kurulus rapory wyarmen vevive edilmesine, (ii) bu vevizyon
kapsaminda birlegme oranin ve degiyme oranmin 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulug raporuna
istirilmesine karar verilmigtie. Devealan Sirket'in 25 Temmuz 2022 tarih ve 20 sayih
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kapsaminda yaplacak sermaye artiomung iliskin esas stulesme tadil metninin rovize edilmesine ve
birlesme sbzlesmesi ve birlesme raporunue da bu kapsamda revize edilerek imzalanmasma karar
veriimigtir,

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirket’in malvarli, birlegme isleminin tescil taribi itibariyle biitiin
alctif ve pasifiyle birlikte bir il halinde aynen devialmas amaglanmakiadir, Devrolunan Sirleet T1TK
madde 136, ve devant maddeleri hitkitmlotine uygun olarak Devralan Sitket ile birlegmek swetiyle
Devrolunan $irket’in Birlesme Stzlegmesi’ni ve birlegme iglemini onayladiiz genel kurul kararmin teseil
tarihi itibariyle tasfiyesiz infizah etmis olacaldr,

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.2 wamarali biliimde ver almaktadie.
4.4. Tslemin kogullar

Birlegme, SPICnn 28.12.2013 tarth ve 28865 sayih Resmi Guzete'de yayimlanarak yiirhaltige giren
"Birlegyme ve DBoltinme Tebligh (11-23.2)° ile difer ilgili mevzuat hiildimleri  dahilinde
gergeklestivileceletir, Bidegme islemi SPK'min 27.06.2020 taith ve 31168 sayih Resmi Guazete'de
yaymunlanarak ylirieltige giren "Onemli Nitelilield fslemler ve Ayrilma [lakla Teblifi (11-23.3)" 4 ve 5,
maddeleri ile SPKn madde 23 kapsaminda dnemb nitelikteki tslemlerden olmayip SPKn madde 24
kapsanunds aynlma haklo doguran bir iglem degildir,

Bu kapsamda Birlegnie iglemi SPKnin birlegme iglemine iligkin olarak hazirlanan igbu duyure metnini
onaylamasina, Birlegmeye Katilan Sitketlerin genel kursllarmin birlesme karars almasina ve ilgili
lkararn tescil edilmesine baglidir.

4.5 Ongiiriilen Ayamalar
Birlesme iglemine iligkin dngdrlilen agamalar keonolojik siralama ile agagida verilmelktedir.

+ SPK’ya duyuru metninin enaylanmast igin bagvuruda bulunulmas

- Yasal izin ve onaylann alinmast

- Birlesme islemine iliskin ortalclara inceleme halkt duyerusonun yapihmas:
- Taral girketlerin genel kwullarinm toplantiya cageilmass

- Birlesme isleminin genel kurul toplanhlaninda onaylanman

- Bitlegmenin teseil ve ilam

- Taraf girketin alacaklilarina haklaripin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarunn teminat altina

alinmasgi
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4.6 Birlesme Gerekeesi
Birlegme ile birlikic agagidaki faydalarin saglanacain beldenmektedir.

o Tek bir tiizel kisilik blinyesinde bitlegme sonueu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle kavar
alriva, yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kalaylilk saplanmust ve bu alandalki muhtemel
risklerin szaltilmasi,

# Tieal faaliyetlerin tele bir thzel kigilile altnda yoriitiilecck olmast nedeniyle opérasyon
maliyctlerinin azaltiimasi, sabit giderlerde iyilegmenin saglanmasi, ve miisteri nezdinde (itzel
kigilik olarak ayrigmanin sona erecek olmasinm kurumsal markanm gelismesine katk suglamas,

e Yerli ve yabanct yatmimelarin ilgisin daha fazla gokecek bityiikliikie bir yapi olugturalmast, ve
hisse performansina olumiu etkisi ile titzel kigiligin deger kazanmas,

¢ Kuwumsal ldmlikte gergeklesecek tekdik sayesinde gitghl mali, idari ve hukukd altyapmmn
olugtorulmast ve kurumsal kimlige saglayacak katkinm yiiksek olmasi, -

» Hali hazuda devem eden ihracal potansiyellerinin birlestivilmesi ve 6leek  ekonomisi

- gercevesinde elde edilecek verimlilik sayesinde yurtdigt pazarda daha rekabelei olunmasinin
safilanmasi,

#» Tacimsel bilytane ve konsolide karin maksimizasyonu ile daha verimli kar dagatim politikasima
zemin hazirlamas,

o Yonetim kurulu'nun ve tist yonelim uygulamalaninin bir biitiin ve tel merkezden yénetilerek
hiyerargik stireglerin daha dinamik bir yapiya kavagtumulms:,

»  Birlegen fomalar nezdinde gabisan kalifiye personel yapisumn olugturacag sinerjiden verimlilil
saglanmas,

v lleriye déntik bitytime hedefleri ve uzun vadeli yatinim stratefilerd cergevesinde kapasife artirinu
ihtiyacinda genig fietim sahalarmin avantajh olmasi,

o Yeni trlin peligtirme ve know-how all yapisim gliglendirecek vygulama alanlarma imkan
saglayacak olmasi,

o Tek bir tlizel kigilik binyesinde finansal tablo hazirlanmasinm ve denctlenmesinin siireglerdeki
ig ytikiind azalacak olmast ve maliyet avantaji safilamasi,

4.7 Uzman Kurulus Raporu
Birleyme igleminde, birleyme orammn, defisim orammn ve bunlarla uyumbu bir sekilde Centag
Dekoratif Yttzeyler'de yapilacak sermaye artirim tutarinm ilgili mevzuat hilldimlerine uygun, adil ve

makul bir yekilde tespitinde Uzman Kurolug Raporu esas ahnmgtir,

Uzman Kurulug taralindan hazidanmg ve Birleymeye Katan Sirketlerin yénetim kumllacnea kabul
edilmig Uzman Kurulug Reporn’na gore; b
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e irlesme oram 189,15
o Defigim oram (0L87171

olacaktir. Sermaye arfigmda Uzman Kumlug Raporu'nda belirlenen oranlar ve tutarlar dikkate
aliacakin, Bu oranlarn ve tutarlaiin dildeale almmas ile Birlesme neticesinde Devialan Sirket’in
arllivtlacak  sermaye mildanr 24.242255 10 TL olup gkanlms sermaye 200.000.000 TL’den
224.242.255,10 TL ve ¢ikarlacakir,

zmnan Kurulug Raporu’nda (i) indicgenmis nakit akaisy, (i) benzer sivketler yéntemi, (iii) piyasa defieri
vontemlerl kullanilmighr, Tanimlanan yiintemlerin, birlesime ve defigim oranlarmn hesaplanmasinda
Jarsilagtomali bir ansliz yapabilmek adina yeterli oldugu degerlendirilmistir.

Uziman Kurulug Raporu ektedic (Ek-1 Uzman Karulug Raporu),
4.8 Birlegmeye fliskin Risk Palctirleri

Devralan Siket’in faalivetleri Tirkive'nin genel chonomik sartlarma baglhde. Ekonomideld daralma,
talebi ve dolayisivla fivatlarn diigtivebilir.

Devrolunan Sivleet agisindan, piyasadald rekabet gartlanna bagh olaralt satiz visld her zaman
bulunmaldtadie. Hammadde fivatlanndaki ve stok maliyetindeki artiga bagh olarak karlihk seviyelorinde
azalma riski her zaman vardir.

Global clkonomilerdekd tedarik zineirindeld aksamalar, buna bagh olarak hammadde malzemelerindeki
fiyal aviaglar, tklim degigikligi ve kivesel tamma gibi hususlar Devralan Sivket ve Devrolunan Sitkelin
iginde bulundugu sekidriin genel viskleri igerisindedir.

Birfesme Tylemine Thigkin Riskler

Birlegme igleminin gergeklesmesi, yasal izin ve onaylapmm almmasma baghdi, Birlegme igleminin
Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketlevin genel kurallar tarafindan onaylammas: gerekir. Bu dogrultuda
birlesme islemi, isbu Duyuru Metni’nin SPE tarafindan onaylanmamasi, birlesmenin gonel kurul
tarafindan onaylanmamas, taraf girketlerin linansal duromunda Snemli bir degisiklik olmagi ve yonetim
61‘3311131‘1111:1 birlesme sbzlegmesinin defistivilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarnda karar
almast dwrumonda yaplamayabilecektr, Duyury Metninin SPK tarafindan onaylanmasimda veya
birlesmenin genel kurullar tarafindan onaylanmasimda cesitli sebeplerden dolayt herhanpi bir gecikme
yaganmast, iglemin 31,12,2021 finansallar teerinden yamlmasing engel tegkil edecck ve birlesme iglemi
yaplamayabilecektir,

Deprem, salpin hastalik, savag gjbl mﬂchj_r schep hallerinin varliffi pay sahiplerinin birlegmenin
e treTies] kutul m}j]dnmlna Imulmﬂm voya nnaylanau bﬂlesmu 1siun11111n lescilind asin Slotide
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Konuyla iligkin detayh agildama 7. bbliimde (Risk Faktdrferi) ver almaktada,
5. BAGIMSIZ DENETCILER

4.1, Birlegme igleminde eaas ahuan finnnsal tablolarn bagunsiz denctiming gergeldestiven bagmmsiz
denetim kurnlugunun ticavel nnvany, adresi ve soramin ortak bag deneteinin adi suyads:

- Devralan Sirket'in birlesme igleminde esan alnan finansal tablolarm bafiimsiz denetimini
gergeklestiven hagimarz denetim kurnfogu:
BDO Denet Bagnnsiz Denelim ve Damgmanhile Anonim Sirketd,
Adres: Fski Biytikdere CadNo. 14 K.4 Park Plaza Maslak Sariyer Istanbul
Sorumiu Ortale Bay Deneter: Taceddin YAZAR

- Devrolunan Sivket’in birlegme igleminde ¢sas alinan finansal tablolarm bafimsiz denetimini
gergekdestiven bafimnz denetim kurulusu:
Yeditepe Bafnmsiz Denetim ve Yeminli Mali Milgavidik Anonim Sirketi
Adres: F.K, Gikay Cad. Okul Sok. No: 1/H Altunizade 8it, E Blok D16 Uskiidar/istanbul Sorumly
Ortak Bas Denetei: Mehmet SAAT

3.2, Bagimsiz denetim kuruluglarimn/seramiu ortak hag deneteinin givevden almmass, givevden
¢ekilmesi ya da degiymesine iliskin bilgi:

Bafimsiz denetim girkelinde veya sorumlu ortak bay denetgide herhangi bir degigim olmamustir.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL
BILGILER

6.1, Birlegineye esas finsusal tablolarm tarihi;

Bitlegme igleminde esas alwman fnansal tablolarm ait oldugu hesap dénemi: 01.01.2021 —
3122021 dir,

6.2, Segilmiy finansal bilgiler:
Birlegme isleminde esas ahnan finansal tablolar;

a) Devenlan Sicket — Gentas Dekoratif Viizeyler

Birlesme isleminde esas alinan 31, 1'2"2{]25 farihli konsolide finansal lablolar SPK dilzenlemeleri
u}rarmm u.aul&mm$ v b&gimau dalwumdml gegirilmistir. -
(U
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Bagumsiz Bagnisiz
Denetinden Dernetinden
Fecniils Gegily
VARLIKLAR 31 Avalike 2021 31 Avuli 2020
Diinen Varhiklar 612.263.765 356.477.158
Nakit ve Nakit Benzerleri 147.471.7086 49.770.310
Fimansal Yatwimlar 2,862 3.210
Ticari Alacallar 124645611 105.387.701
- Tiglali Taraflardan Ticari Alacaklar 2614213 4.417.624
- = Iigkili Olmavan Taraffardon Tieari Alocaflar 122,031.3%6 100.970.077
Diger Alacaklay 22,676,138 20.096.571
- lligkili Taraflavdon Difer Alacaklar - 11.861.008
- Wiskili Olmayen Taraflardan Diger Alacaklar 22,676,138 8235563
Stollar 275.823.400 167.968.219
Pegin Odenmis Giderler 28.591.090 7.196.650
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varhiklar - 5671
Diger Ditnen Varldkdar 13.052.958 6.049.426
Duran Varliklar S LA lf?.ﬁﬂrﬁ.ﬁ’fﬂ
Diger Alacaklar 83,557 19.576
~ Higkili Olmayan Tavaflardan Diger Alacallar 83.557 79.576
Finansal Yatirimlar 14.260 21.893
Ouleaynak Yontemivle Degerlenen Yatirmmlar T4 348 464 37255727
Yatinm Amach Gayrimenkuller 17.087.834 L 7.487.460
Maddi Duran Varliklar 128.711,713 84.551.099 '
Kullnm Hakkn Varliklar 3011170 4.242.510
Maddi Olmayan Doran Varliklar 2.121.554 1.533.213
- Serefive 942,792 D42 702
- Maddi Glmayan Duran Varlidar 1.178.762 990,421
Ertelenmis Vergl Varliii 20,340.916 3.864.899
TOPLAM VARLIKLAR 857.983.233 505.914.137
Bogmmsiz Bagomsiz
Denetlmden Desietimden
Gegmis Gecnils
KAYNAKLAR 31 Avahl 2021 31 Avahk 20040
Isa Vadeli Yiikibmliilikler 342.098.161 112.544.632
Kisa Vadeli Borglanmalar S 66,487.122 1.787.429
E{zuu Vadeli  Borglanmalanm K1sa “Jéid:?li 10,373,330
I 143,517,026




- Rigkili Taraflara Ticari Borglay 55025618 .162,.503
- fligkili Olmayan Tarafiara Ticari Borglar 87,591,408 51.184.066
E(,ai:llﬁra:nlam Sagilanan  Faydalar Kapsaminds 11,334,562 10.248.411
orelar
Digter Borelar .501.913 2.816.625
- Migkili Varaflara Diger Borglar #a,6010 374.015
- Higkili Olmayan Targflara Diger Borglar 3,503,222 2,442,610
Hrtelenmis Gelirler 87.248.660 16.761.283
Dinem Kart Vergd Yilliimliligii 153.046.469 8.870.963
IKisa Vadeli Karsiliklar 4.256.946 3.488.166
- Calganiora Sagtanan Faydalara Hiskin Kisa o
Vaduli Karsil k[m'g ) 7 4.256.946 3.488.166
Dier Kisa Vadeli YVitkiimlihikler 2942133 1775317
_Urun Vadeli Yiikiimlalilder - 32.336.941 28,209,895
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.622.430 20.639.744
Diger Borglar 107 07
Cahsanlara Saglanan Faydalara [ligkin Uzun .
Vadeli Kargtliklar 10,714,404 7.570,044
i‘)mm_w_.;qgmﬂ N 483.548.131 365,159,610
Ang Ortakhia Ait Ozkaynaklar 399,449,366 301.842.303
Odenmiy Sermaye 200,000,000 154.000.000
Karsilikh Istiruk Sermaye Divellmesi (13.485.691) (10.238.623)
Kar veya Zavarda Yeniden Simflandinlmayacalk
Birikmig Differ Kapsamh Gelitler veya
Criderler
- Tammilanmg Fayda Planlan Yeniden Olgtim (1.943.380) (1.357.334)
Kazanglan
- Cevreim farklan 8.281,245 6.967.791
Ortak Kontrol Alunda fgletme Birlegmesi Eilisi 4.544.333 4,544,333
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 27.184.553 23.328.033
Ceemiz Yillar Kar/Zararlan 67.703.602 57.073.411
Net Dénom Kary/Zarar 107.164.704 67.524.692
Konirol Griieii Olmayan Paylar 84,098,705 63.317.307
TOPLAM KAYNAKLAR 857983233 505914137
I Ocak- 1 Ucak-
31 Apahk 2021 31 Aralik 2020
Kar Zarar Kigmi
Hasilat 788.037.619 481.570.942
Subglaom Maliyed () (623.327.119)  (334.720.826)
Beiit Kar 164, 710500 [40.850.116

(39.383.702)
(36.398.197)

(4.560,910)
107,419,522

(27.119.320)

Pazarlama, Satig ve Dagitun Giderleri (-}
: (2? 905. 259)

Genel Yonetim Gidetleri () ~
'ma ve Geligtirme Giderferi (=)
i :
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Esus Faaliyellerden Diger Giderler (<) (69.578.398) (35.248.257)
Tisas Fanlivei Kart 122.208.815 90,487,186
Ouleaynak Yontemiyle Degerlonen Yatmumlarm = e
Karlarindan/Zarvarlarmdan Paylar B daR il 7610259
- Yatrum FPaalivetlerinden Gelivler 9.735.218 15.727.389
Yatirun Faaliyetlevinden Giderler () (4.347.710) (724.245)
Finansman Gideri Oncesi I(ar 166.555.094 113.096.289
Finansman Giderleri (=) {20.285.452) {15,523.904)
Vergi Oncesi Kar 137.269.647 Y7.572.385
Vergi Gelir/Gideri (4.165.577) (16.266.964)
- Ddnem Vergi Gelin/Giderd (20.474.667) (17.343.701)
- Ertelenmig Vergi Geliv/Gideri 16.3089,050 1.076,739
Dinem Kari 133.104.065 #1.305.421
Iviger kapsamls geliv/{gider) )
- Tanimlanmig Fayda Plantart Yeniden Olgtim
Kazanglar / (Kayiplar) Lelan Wt 1'62?)
- Tamumlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgiim ‘i "
Kazanglan [ (Kayiplart), Vergl Eildsi 16;xie At
© - Ozkaynak  yéstemiyle  degierlenen :
yatirnmlardan diger kapsamh geliy (68.243) (H73)
- Cevrim farklan 1.313.454 3.914.128
Diger lapsamh geliv/(gider) (ver g gnnmqr} 577.505 3.819.759

TOPLAM KAPSAMIY GELIR / (GIDER)  133.681.570

B5.125.180

Diinem Kar/Zarnrinn Dafilie
Kontrol glicll nlmayan Paylar
Ana Ortalklik Paylan

100 Pay Bagma Kozang
Kapsamb gelirin Pagihmi
Kontrol giicll olmayan Paylar
Ana Ortakhls Paylan

100 Pay Bagina Kazang

b) Devrolinan Sirket — GBS Gentag Beln

Eirle.;ame igleminde csas alinan 31.12.2021 tarihli solo [inansal tablolar SPK dilzenlemeleri uyarinca
hazmlunmus ve Geel bafiumsiz denctimden geeirilmigtir,

25939361
107.164.704

0,536

25,789.458
107,892,112

0,339

13.780,729
67.524.692
0,338

13.702.995
71.422,185
0,357

Denetimden Denetiniden

Geemis Geemls

VARLIKLAR he 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
dem v llkhu 153.958.964 96,789,497
17.866.242 0.891.103
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Tigari Alacaklar

18

) § i 00

- [ligkili Taraflardan Ticari Alacaklag 10,646,748 8.989.449
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 38.736.137 30.370.955
Difer Alacaklar 10.638,303 4.477.129
- Stoldar 69.191.863 40.410.048
Pegin Odenmig Giderer 3.830.636 953,351
Digetr Dénen Varhiklar 3.048.052 -
Ara Toplam 153,958,964 95.093.531
satg Amach Sunflandirdan Duran ‘Jalllklm 1.695.966
Duran Varhklar 47.219.909 27413408
Ozlcaynak Yontemi [le Degerlencn Yatimlar - —
Yatirim Amagh Gayrimenlmller 1.695.966 -
© Maddi Duran Varhklar 38.426.033 26,437.949
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23.686 - 52,601
Ertelenmis Vergi Varlig 7.074.224 922.858
TOPLAM VARLIKLAR 201.178.873 124.202.905
Denetimden  Denetimden
Geciiy Gechtls
: 31 Arahk 31 Aralik
KAYNAKLAR 2021 2020
Kisg Vadeli YiikiimItilder 67.121.615 21.032.592
Kisa Vadeli Borglanmalar 14, 761.984 --
Ticari Borglar
« Tligkili Taraflara Ticari Borglar 5341.571 2.147.231
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 27,485,137 11.106.098
Cahiganlara Suglanan Faydalar Kapsannda Borglar 990.030 1.561.350
Diger borglar
- Nligkili Tarallara Diger Borglar = 287.860
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 603,339 68.993
trtelermis Gelitler 12,152.045  1.852.684
Dénem Kant Vergi Yoktmliliigil 4.776.752 2.930.408
Kisa Vadeli Kargilillar
I& Cabganlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadcli 857904 673,896
arsihiklar
" Diger Kasa Vadeli Yitltimliliikler 153.363 454.070
Uzun Vadeli Vitlkiimliliikler 2.333.382 1.633.337
Caliganlora Saglanan Paydalara Iliskin Uzin Vadeli 2313383 1.633.337
Karsihildar
OZKAYNAKLAR 131,723.876  101.536.976
(Odenmig Sermaye 60.000.000 38.808.000
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandmilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler: .
- Diger l{ﬂamwlarf(Ka}upIa’r} (695.557) (264.603)
i 3.913.714
25.887.867




Drinem WNet Kar

40.617 852

27.026.237

_TOPLAM KAVNAKLAR 200.178.873  124.202.905
Degetinmden Denetimden
Gegmiy _ Gegmiy
I Ocak- I OQeak-
o 31 Aralilc 2021 31 Arvahk 2020
KAER YEVA ZARAR KISMI
Hasilat 298,260,002 182,086,055
Satislarn Mabliveti (-) (246.802.509) (134.256.588)
- Briit Kan 51.457.493 47.829.467
Pazarlamy, Satig ve Dagitrm Giderleri {-) (9.262.540) {(5.936.353)
Genel Yonetim Gidetleri (-) (6.156.412) (4.877.970)
Esus Faaliyetlerden Diger Gelirler 26.456.997 10.808.534
Izas Faalivetlerden Difer Giderler (<) (17.439.320) (9,599.600)
Esas Faaliyet Kavi 45.056.218 38.224.678
Yatiim Fasliyetierinden Gelirler 3.657.176 54.906
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler () - (315,768)
Ozkaynale  Vontemiyle  Degerlenen  Yatwimlan B (2.434.757)
Karlarmdan{Zararlanindan) Paylar .
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet ICar 48.713.394 35.529.059
Finansman Gelirleri s 23:518
I'manqum Criderleri {-) (4.664.8596) {1.569.950)
Vergi Oncesi Dénem Karr 44.048.498 33.982.584
Yergi Gideri/ Geliri (3.430.6406) (6,956,347)
- Dinem Verpi Gelin/Gideri (9.474.274) (7.362.300)
- Erleleninis Vergl Gelin/Gidend 6.043.628 405,953
Diiinerm Net Kan 40.617.852 27026237
Pay Bagina Kazang 0,677 0,450
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMT F -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirifmayacaldar
- Alctiteryal Kazang / (Kayip) (538.690) (209.639)
- Alctlicryal Kazanc / {Kayip) Brtclenmiz YVergi Etkisi 107,738 41,528
Diger Kapsamh Gelir/Gider {430.952) (1{:'? 7 1)
"TOPLAM KAPSAMLI GELIR 40.186.900 26.858.526

7, RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan sivkete ve faaliyetlerine iligkin viskder:
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Girkot bu faaliyetlevini icra ederken belli baglt bazi risklerle kargi kargtya kalmalctadu:

seldbr bilesenlerinin yofun relabet igerisinde olmast nedeniyle sirketin sekidideli konumumu
koruymmamas: duramunda satig miktarlarinda ve ciroda azalma viski meveuttur. Sektdrde vogun rekabet
yagaunasi fiyal oynaklifima da sebep olabildiginden yitketin gelirlerinin ve karlidifinin olumsuz yonde
ctldlenme riski meveuting.

WERZALIT finmas ile Devralon Sivket srasimdaki lisans sézlesmesinin siiesinin uzatilmamast halinde
werzalit marka isminin kullanilamayacak olmas,

Piyasadaki rekabet kogullan percgi sirketin meveut miigteri portfSyiinit koruyamama riski meveuttur,
Kiiresel ve yerel ekonomik elkilerin ncticosinde musterilerin fideme giicliiftine dilymesi, vadeli
suhiglarda lahsilat oranlannim dilgmesi viski meveuttur, Sirketin tahsilat oranlariun dismest likidite
yonetimini clumsuz etkileyebileceldir,

Sckttrde iylelme sermayesi ibtiyac: ylksekiir. Kullamlan hammaddenin cogunlugu ise dofrudan ithal
ve petrole bagh kimyasallardan olugmakiadie. Enflasyanist ortamda, emtia fiyatfanndaki artig ve sektiivel
todarilten kaynaldy alig vadeleri salig vadelerinden losa olabibmekiedir, bu da ek isletme sermayesi
ihtiyacr dofurmaktadi, Bu duum daha lezla Gzkaeynak kullamou veya fon kaynafin gerektivdiginden
likidite riskini artimaktadie,

- Hammadde kullamiminda ana kalem malzemelerden olan kaft, biytik Slgekte yurdismdan tedarik

edilmelktediv, Uluslararas: riskler ve ilhalat riski olagantstii riskler arasinda defierlendirilmeltedir, Son
dinemlerde ddviz kurlanndald oynakhk, petrol fiyatlarmn ve buna bagl olarak nakliye maliyetlerinin
artmas: hammadde ledarifi apisindan risk olugturabileecktir. Ayrica anlagmalarn kisa vadeli
vapilmasinun tagidafis belivsizlikler de tedarik stireclerinde stiveklilik antaminda risk olugturabilecelktir,
Bilgi teknolojileri all yaprsuun etkin ve kesintisiz calismast thalivetlerin devamlilifs agisindan son
derece tnemlidir, Uretim, sahy, stok, lojistik, muhasebe pibi stircglor BRP sisterni ile ¢aligmaktadir. Bu
sistemde yaganabilecek her tinld sorun, yedeldeme yapilmagina rafimen stiveglerde sorun yarvatabiliv ve
i3 kuybma sebebiyet verebilecektir.
Hanunadde (edariklerinde diivize bagumlilik ve govresel sebeplesden lm;..rnm]mwbt]ecek leayiplarla
baglantih olarak hammadde fiyatlarindali ve stok maliyetindelki artiga bagh olavalk karllik seviyelerinde
azalma riski bulunmaltadir.
Rusya-Ukrayna ¢atigmasi global enerji sekidriiniin dengelerint oldukga bozmus olup, artan enerii
giderlerinin Avrupa Bitligi mengeili kafiit tedavikegilerinin bilyiik fivat artiglan yapmasinda ctken oldujiu
pOrlilmeldediv, Aym zamanda kdfidin ana hammaddesi olan  ham  selillox ormat
kaynaklaymdan elde edilmekte olup, Rus copralvasindan da herhangi bir orman drimd slmine da
durdurmug olmasimdan otlett kagit endlisivisi agisindan hammadde mikiannda da diistis olmug ve bu
durum kraft kafudi fiyatlarna da artig olavak yonsunaya baglamgtie. Bu artig trendinin dntimiizdekd
geyrekte de stirecegil dnptrtilmeltedir,
Sirkete ait makine ve feghizatlarn avizalanmasy, yangin, deprem gibi afetlerde hasar almas: sivkete ilave
maliyetler yavatabilecektiv, Her ne kadar tesis bu tir risklere karsi sigortalammis olsa da, sigorta
gitketlerinin ddeme kabiliyefini kaybotmesi bir risk olarak nitelendirilebileceldir,
Piyasalarda yaganan linansal dalgalommalar vzun vadeli yabmmlurda finans kaynein cegitliliginin
azalmasma yol ag,ugindm girleetin uzain vadeli vatinm keedilerine ulagmas: zorlasabilecelktir.
'Qg]kl;u dengt:m gemgt kisa vade,ll fon ihtiyaglarinda kullanitabilchelrf
A paeliaki {i:ll%;ﬂﬂhmﬂim nedeniyle artig viski bulumy) l,i'Fr*“s-

[t B LA L (E ETEGIE AT Sy b
; Flurtor sy atu Eokd SERA Tasiilg Radine EHyl
20 "4 10,3741 753 48,00 § BOLY




e B
a'|'3|:+.'~:|J1 :

- Diwviz boreunun olmasy ve kor kaynalc olavak yaganacak artislay, borcun TT, cinsinden karsilifinnn
yilkselmesine sebebiyel vezsbilmektedir,

7.2, Devralan givketin i¢inde bulundugn sektbre iliskin riskler:

Global ekonomilerdelki tedarik wineirindeld aksamalar, buna bagl olarak hammadde malzemelerindeki
fiyat artiglary, iklimy degigikligi ve kivesel 1smma seletdrtin penel rigkleri tperisindedir.

sektore iliskin dzel riskler degerlendivildiginde;

- Hem yuit iginde hem de Avrupa DBielifi mevzuatinda veya ithalal ve ilnacat rejimilerinde
wercellegebilecek  degigiklilderin sckfér bilesenlerinin ithalat wve fhracat miktarlarmt ve
maliystlerini etkilevebileeck olmasi,

- Ihracat yapilan tilkelerin gtimriik poltikalary, kisulamatar veya kota uygulamalarnm sekibriin
ihracat kapasitesini elkileyebilecek olmas, !

- Seldér bilegsenlerinin yogun rekabet icerisinde olmasi nedeniyle
sekitivde (aalivet gtsteren givketlerin Pazar paylarmda dalgalanmalar olabilmesi,

- Dekoratil ve begeni odakll frviinler sunulmasimdan dolayy, iketic terciblerinde yasanacak and
defisimlerin sekitrdeki sabiy miltarlarm ve seletor bilegenlerinin Pazar paym etkileyebitecclk
olmast,

- Ttha! hammaddeye baghlik nedeniyle, ulnslaravas: risklerin ortaya gikmast halinde hammaddeyc
ulagmada zorluk veya bu nedenle maliyetlerin yitkselmesi,

- Yurtiginde vadeli ve bivikimli agik cari hesap galigibmas: ve tahsilatm sonraki giinlerde yamliyor
olmazimn tagidigt olumsuzluklar,

- Teknolojik gelismelerin Giretim teknolojisine uyumunda yvaganan zorluklar,

- Yiiksek firetim maliyetlerine bagh net isletme sermayesi ihtiyaci,

- Yiiksek enctji ihtiyact ve cnerji fiyatlanndaki artis,

- Yetkin insan kayoaklarina ulasmadali zodduldar,

éne qikmalctadir,

7.3, Devrolunan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sekidr bilesenlerinin yogun rekabet igerisinde olmasi nedeniyle sirketin sekidrdeki konumunu
koruymmamas: durnmunda satis miltarlarmda ve ciroda azalma riski mevouttur. Sektdrde yogun
rekabet yaganmas: fivat oyneklifiina da sebep olabildifinden girketin gelirlerinin ve karhiliimm
olumsue yonde etkilenme riski meveuttur,

- Pivasadald rekubel kosullan geregi sitketin meveul milgieri portfiyimi koruyamama riski
meveuthur.

- Kiresel ve }reral elconomile etki lerin 11e1icesi nde mﬁ}telilmin :'jduma Eijt,,!ﬂgﬁne diigmesi, vaddi
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- Bekidrde igletme sermayesi ihtiyaer vitksektiv, Kullanifan hammaddenin gogunlugu ise dofirudan
ithal ve petrole baigh kimyasallavdan olusmaktadir, Inflasyonist ortamda, emtia fiyatlarindaki
arfig ve sekrel tedariklen kaynakli alig vadeleri satig vadelerinden kisa olabilmektedir, bu da ek
igletme sermayesi thilyser dofurmukiadic. Bu durum daha fazla Gzlcaynale lautlanum veya fon
leaynag gereldirdiginden lilidite viskini arturmakiadir,

- Haommadde kullammmda ana kalem malzemelerden olan kagit, bitytile Sloekte yurtdigindan

tedarik  edilmektedir. Uluslararas: viskler ve ithalal riski olapaniisti riskler atasida
degerlendivilmeldediv. Son donemlerde doviz lurlatmdaki oynakhlk, petrol fivatlarmn ve buna
bugl olarak nakliye maliyetlerinin avtmas: harrmadde tedarigi agisindan risk olusturabilecektir,
Ayrica anlagmalarm kisa vadeli yapilmasimn tasidifn belivsizlilkler de tedarik stireclerinde
sitreklilik anlaminda risk olusturabilecekiir,
Bilgi teknolojileri alt yapisimin etkin ve kesintisiz ¢aligmast Faaliyetlerin devamlihgl agisindan
son derece dnemlidiv. Uretim, satg, stok, lojistik, muhasebe gibi stivecler BRP sistemi ile
gahgmaktadir. Bu sistemde yaganabileeck her tindii sorun, yedekleme yapilmasina ragmen
stireglerde sorun yaratabilir ve ig kaybina schebiyet verebilecektir,

- Hammadde tedariklevinde ddvize bagimhlik ve gevresel scheplerden kaynaklanabilecek
kayiplaria baglantl olavak hammadde fivatlatindaki ve stols malivetindeki artiga bajil: olarak
karhihk seviyelerinde azalma riski bulunmalktadir,

- Rusya-Ulrayna ¢atigmas: global enexji sekitriintin dengelerin aldukea bozmug olup, arfan enerii
giderlerinin Avrupa Birlifii menyeili kagit tedarikgilerinin bitytil fivat arbiglart yapmasinda ellen
olduu gériimeldedir, Ayni zamanda kdfidin ana hammaddesi olan ham selfloz orman
kaynaklarmndan clde edilmekte olup, Rus cografyasindan da herhangi bir orman trting alimin da
durdurmuy olmasmdan dtiirl kAzt endiistisi agramdan hammadde mildannda da ditgtis olmus
ve bu durum kafl kafid) fiyatlanna da arbg olarak yansimaya baglanugtir, Bu artig trendinin
tniimilzdeki goyrekie de stirecegi Sngdrillmelctedi,

- Dirkete ait makine ve techizatlarn anzalanmasi, yangin, deprem gibi afetlerde hasar almast
sirlete ilave maliyetler yaratabilecektir, 1Ter ne kadur tesis bu tilr risklere kars sigortalanmig olsa
da, sigorta girketlerinin ddeme kabilivetini kaybelmesi bir risk olarak nitelendivilebilecektir.

- Piyasalarda yaganan finansal dalgalanmalar uzun vadeli yatwunlarda finans kaynags ¢esitliliginin
azalmasina yol aghigindan girketin uzun vadeli yutunn leedilerine ulagmas) zorlagabilecelctir,

- girketin nekit akigt dengesi gorefi kisa vadeli fon ihtiyaglannda kullamiabilecel fon
kaynalklarmim maliyctinde, faiz oranlarindalki dalgalanmatar nedeniyle artig riski bulunmaktadiz.

- Diviz barcunun olmas ve kur kaynakh olarak yaganacak artiglar, boreun T, cinsinden
karsiegimin ylikselmesine schebiyet verebilmeltedir,

7. Devreolunan givketin iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

Global ekonomilerdeki tedarik zincirindeki aksamalar, buna bagl olarak hammadde malzemelerindeld
fivat am$1ar1 ikkm deﬂ,‘iﬁkﬁgi ve kﬁresérl Istimy sektdrtin genel riskleri igerisindedir,
] f] Qts\-
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- Tlem yurt iginde hem de Avrupa Birligi mevauatinda veya ithalat ve ihracat refimlerinde
gergellogebilecek  defiisikliklerin sckitie bilesenlovinin ithelat ve {hiacat miktarlarmi ve
maliyetlerini etkileyebilecek olmas,

- Ihracat yapilan filkelerin gimniik politikalary, lisitlamalan veya kota uypulamalarmm sekitriin
ihracat kapasitesini etldleyebilecek olmas,

- Bektor bilegenlerinin youn rekabet igerisinde olmasi nedeniyle
scktdrde faaliyet gosteren sirketlerin pazar paylatinda dalgalanmalar olabilmesi,

Dekoratif ve begeni odakh tirinler sumdmasimdan dolayy, titketici tercihlerinde yagunacak ani
degigimlerin sekithvdeki satig mikimlann ve sekiér bilesenlerinin pazar paym etkileyebilecek
olmasi,

- Ithal hammaddeye baglilik nedeniyle, uluslararas: risklerin ortaya gikmas: halinde bammaddeye
ulagmada zorhik veya bu nedenle maliyellerin yiiksehmest,

Yurtiginde vadeli ve birikimli aguk cari hesap cahglmast ve tahsilatm sonrald efinlorde yapthiyor
ohnasimn tagichin olumsazluklar,

- Teknolojik geligmelerin tiretim teknolojisine uyumunda yaganan zorloklar,

- Yiiksck firctim maliyetlerine bagh net isletme sermayesi ihtivaer,

- Yiiksek eneji ihtiyact ve enetji fiyatlarmdaki arlisin petivdigi maliyetlor,

- Yetkin insan kaynaklaria ulagmaduki zorluklar

dne grkanaktadir,

7.5, Birlesme nedeniyle thrag edileeck paylara Higkin rislder:

Devralan $irkel paylannda fiyat ve hacim dalgalanmast yasanabilir.

Finansal piyasalarda yagsanacak olumsuz gelismeler ve jeopolitik konulardaki risklers baiil ofarak Turk
Lirasimin degerindeki dalgalanmalar pay fivatin etkileyebilir,

Kiwregel ve yerel ekonomideki geligmelers bagl olarak ticari hayatn ctkilenmesi, iginde bulunulan
sektiirtin de otkilenme riski gergevesinde Dovialan Sirket faaliyetleri de etldlenebiliv. Buna bagli olarak
da pay fivatinda dalgalanmalar yaganabilir,

Paylar ilwag edildikten sonra, para piyasalanndali, ekonomideki, sermaye piyasalarmdaki ve'veya
Devralan Sivket'in mali yapsmdaki pelismelere bagh olarak paylarm piyasa fiyatt ve iylem hacimleri
defigkenlik gosterebilecektir, Kiresel ekonomik ve jeopolitik riskler, Ttrkive'deki ekonomik ve
jeopolitike riskler, sekiorel riskder, Devralan Sirkel’in finansal performansinm bellentilerin altinda
kalmas, sermaye piyasalannda yaganacak olumsuzluklar ve benveri dyrumlarm ortaya gikmasi halinde
genel olarak Devralan §irket’in Borsa Istanbul’da iglem ptiven paylan, satis baskas: altinda kalabiliv ve
Devralan Sitket’in hisse fiyat diigebilie, -

Datirtlabilir lar olsa bile, i$letﬁie sermayesi ihtiyaglan dogrultusunda, ortalkiar genel kurulda kar dagip
dagiimama konusunda kavar verir, Bu durunuiu genel kurul kar dafilmama karari verirse ortaklarm kar
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Birlegme igleminin perceklegmesi, yukanda 4.4, (Igfemin Kosullan) ve agagida 22.3. (Iglemin T{::-qul]au}
altinda detayl bir sekilde bahsedilen yasal ivin ve onaylavin alinmasma bagldir.

SPRmin 11-23.2 sayil: Bivlegme ve Rélinme Teblifi'nin “Finansal derum degisiklildert” baghkh
10°uncu maddesinin 1'inci fikeasinda; “Birlegmeve fkatilan girketlerin herhangt  bivinin finansal
durimunds, birlesme sizlegmesinin imzalandiih iavik e venel urulda onaya sunulacag tarih arasindu
Gnemlt hir degigiklik meydana gelmiy ise; ilaili sicketin yonetim organt, bu durumu kendi gene! kuruliuna,
birlesmeye kaitlan diger givketlerin yineiim argantarima ve Kurula yazilt olaral hildivir. Bu durionda,
hirlegmepe katdan givkedlerin yonetim organlary, birlfesme sozlegmesinin degistivitmesine veva
hirlesmeden vazgegilmesine gereh olup ofmadifmr inceler. Yapilan inceleme somucunda birlesmeden
vazgegilmesi veya birlegme soziegmesinin  defigtivilmesine karar verilmesi halinde, birlesme
sdzleymesinin genel kurulun onaywa sunulmast  énerisi gert celdliv. Birleyme sdzlegmesinin
deffigtiviimesine kavar verilmesi durwmunda, hirlegme sézlegmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler veniden
diizenlenerek  Kwrula  bugvwruda  bulumulur,  Bivlesme sozlesmesinin - gincellenmesine  gerek
bulunmadiffima kavar verilmesi durimunda; stz Fonusu e ar, gerekpest e Mirlikte genel urulda
birlegime sozleyinesinin govistilecedi gindem moddesinden onee ayrt bir giindem meaddest olarak pay
sabiplerinin bilgisine sumulur,” itadelerine ver verilmelktedir, Bu gergevede birlegme stzlesmesinin
imzalandifin tarih ile genel kural toplantizinda omaya sunulacaf tarih arasinduki ddnemde birlesmeye
taral girketlerin fnansal durumunda Snenli bir degigiklik meyduna gelirse, birleymeye katilan gitketlerin
yinetim organlarmm birlesme stzlesmesinin defiistirilmesi veya birlegmeden vazgeomesi hususlarinda
karar almasi gerskebilir,

Bitlesme isleminin 1[-23.2 sayih Birlesme ve Béliinme Teblifi’nin “Birlegime ve biiliinme islemlerinde
esas almacak finansal tablolar” baghikl 6'ner maddesi uyarnea 31.08.2022 tarthine kadar Devralan
girkel ve Deviolunan Sirketin genel kurullap tarsfindan ongylanmast gerekir, Genel kurollann
belirtifen tarihe kadar toplanavak islemi onaylamamas: halinde bitlesme iglemi 31.12,2021 teaxihli
finansal tablolar tizerinden yaplamavacaktir,

Son olarak, deprem, salgm hastalik, savag gibi miicbir sebep hallerinin varligi, Covid-19 pandermisinin
devam: veya etkisinin arlmasy, pay sahiplerinin bitlegmenin onaylanacain genel kurul toplantisina
kathming vzovlagtirabilir,

1.7, Diger viskler:

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler:
Gerek global ekonomik konjonktir gerekse Tinkiye ekonomisindeki olugabilecek olumsuz gelismeler,
Devealan Sirkot’in faaliyetlerinden beklentilerini karglayamamasma ve buny bagh olarek da pay
tiyatimn diigmesine neden olabilir, Paylur fcin akGf veya sindiiiilebiliv bir alim salum plyasast
clusmayabilir ya da devam ﬂttluiﬂme;,,rehillr.
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Global ve makvo viskler;

a) Tirkiye nin iginde buluadugu cofiralyadaki ekonomik ve politik degisimlerin Trkive ekonomisi ve
siyasetini ctkilemesi miimldindiie. Tlkiye'nin komsulanyla olan iligkilorindeli bozulmalatn bu
tilkelerle olan ticari iligkileti olumsuz etkilemesi st konusu olabilecektir.

b) Ttirkiye*deli makrockonomik kogullardaki istikrarslik, bitytime beklentilerinin asagiya gekilmesi,
faaliyetler izerinde olumsuz etkide bulunma riski olusturmaktadir,

e} Diinyadalct filkelerin licaret tistinligiinil ele gecirme gabalanmn ve dzellilde bunun Avrupa’daki
etkilerinin Tiitkiye nin ihwacat gelitlerini ve ekonomisind daralima ihtimali bulunmaltadir,

d) Dilnya ekonomisinde yagumacal olast yavaylamalar ve keizler tirtin fiyatlamda negatif yinde
degisimlere neden olabilir,

) Seltdrdeki hammmadde ihiiyaciun  Snemli bir bolimil dinyadalki orman  varliklanndan
kargilanmaldadn, Tklim degisiklifi ve kilresel 1simma nedeniyle orman alanlarinin azalmas: sekidrdeld
hammudde fiyatlarmin artigina neden olabilir,

Yanen, teror vh, riskler:

Yangin, leriir ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonueu fizilksel varhllarm zarara ugramaa: veya
leaybolmas halinde, tahmin edilen biiliin vislklere kargt sigortalar meveut ise de Devralan Sitlket yukarida
belirtilen dngdriilemeyen seheplerden doluy zarara uirayabilir,

Pandemi ile ilgili vislder:

Pandemi, diinyada birden fazla tlkede veya kitada, ¢ok genls bir alanda yayilan ve etkisini gdsteren
salgin hastaliklara verilen genel isimdir ve Dtinya Saghk Orgiitii (WII0) tarafindan ilan edilir. Covid-
19 Koronaviriis, yayilma hizina ve insan saglift iizerindekd etkisine bakildifinda 2020 yalit Mart ayinda
pandemi olavak ilan edilmigtir, Covid-19 virfisil ile milcadelenin seyrinde bagau Suglanumuﬂlmsl ya da
Devralan Sirket’in beklentilerinden daha wam siivede basan saglanmas: duromunda bu durum Devralan
Sirket’in [anliyellerimi olumsuz yonde etkileyebiliv, Benzer risk ileride ilan edilebilecek bugka
pandemiler igin de gecerlidir,

Wiber saldun viski;

Birlegmeye Katilan $irketler alinmug ya du wlmacak her dirlit tedbire ragmen siber saldmys maruz
kalabilir, $irketierin verileri, milglerilerinin ve tedarileilerinin verileri galinabilir, Sirketler ve paydaslan
bu durumdan zarara ufirayabilivler, I

8, BIRLESMEYE, TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGITER
8.1, Birlesmeye tavaf sivleetler haldunda genel bilgi:

8.1.1. Birleymeye taraf girketlerin ticaret unyvanlar:;

a. Devralan Sirket : Gentag Dekoratif Ytizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
n Sirlcet -1 GBS Genlag Bolu Lamine Lif Levha Entepre Afiag Sanayl ve Ticarct
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&.1.2. Birlegmeye taraf sivketlerin kayth oldugu ticaret sieili ve sicil numaralar:

a, Devralan Sivket - Gentag Dekoratif Vilzeyler
Tiouret Sicil Miidirhign : Bolu Tiearet Sicil Mudiliigi
Ticaret Sicil Numarast : 1ST-MENGEN

b. eveolunan Sirket — (GBS Gentas Balu
Tiearet Sicil Mudinligt : Bolu Ticaret Sicili Muddrlig
Ticaret Sicil Wo + 4373

&.1.3. Bivleymeye taraf girketlerin kuruluy tarthleri ve siivesiz degilse, Gngbrilen siireleri:

# Devralon Sirket - Gentay Dekoratif Vizevier
Teasgeil Tarihi (17111972
Sihesi ' Siresiz

h. Devrolunan Sirliet — GBS Gentas Bolu
Tescil 'Uarihi s 2TEA000
Silrosi s Hiircsiz

8.1.4. Birlegmeye taraf givketlerin hulcnki statiisii, tabi oldugn mevzuat, kuralduegu ilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, inteynet adresi ve telefon ve faks numaralare

a) Devealan Sivket - Gentag Dekoratif Y lizeyler

Hukula Stattsi Halka agile anonim sirket

Tabi Oldugu Mevzuat Ttirkiye Cumhutiyeti Kanunlar

Kuruldugn Ulke Titrkiyc

Kayrth Merkezi ve Fiili Yénetim Serpek Dorukbasi Mevkii Besler Mah,

Merkezinin Adresi Mengen/Bolu

Internet Adresi httpe/fwww, gentas.com. tr/

Telefom ve Faks Mumaras: +90 312 353 02 06 (pbx) +90.312 350 99 17
([akes)

b) Devrolunamn Sivket - GBS Gentag Bolu

Mukmki Statlist Anonim Sirket (halka kapali)
Tabi Oldugu Mevaat Tiirkiye Cumburiyeti Kanunlar
Kurufdugiu (ke Ttukiye
Kayith Merkest ve Fiilli Yometim Mudurmu Yolu Uzess Hski Scka Tesisleri
Merkezinin Adresi s Meskez/Bolu
Internet Adresi oo httpeAvewews gentas.com
Telefon ve Faks Numaras e 90,374 253 43 10 (pbx) - +90 374253 43 19
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&.2. Yatirumlay:

8.2.1, Igleme esas finansal tablo dimemi itibaviyle birlesmeye taraf givketlerin Gnembi yatmumlanm
ve bu yatimmlarm finansman gckillevi haldanda bilgi:

1) Devralan Sirket - Gentay Dekoratif Yiizeyler;

2021 yihinda laminat tesisler igin 2 kath loplamda 4.754 m2 zemin ket mamul ambart, bodrum kafi
fiktif antrepo olarak kullantlmale tizere devreye alimigtie, Aym bina iginde 10 ton kapusiteli asanst
devroye alinmig, ayrica depo kismmna 5 ton kepasileli yandan yiikdemeli forklift ahnmug ve devreye
pirmigtir. T.aminat tesislerine pres saclan, emprenye fibrilasing ¢ift tarafli kagl re¢ineleme nitesi ve
sarim makinasi alinmigtir, Bu islemler igin yaldasik 13,000,000 TL'si yatmm lesvik belgesi kaynakl
olmak dzere toplam 16,310,000 TL 1k yatirim haveamas: yapilnustue,

Bunlara ek olarak Mengen fabrika tesislerinin catilarimin giines panelleri ile kaplanarak elektrik cnerjisi
firetimi ve lcasimm sisteme verifmesinin temind konulu yatirum devam etmektedic, Bu yatiemn icin 2021
yilinda 17,400,000 TL ik harcama yapmlmigtir,

2021 yibnda yukanda bahsedilenler dahil toplamda 33.700.000 TLTik yatuim hatcamast yambmigle,
Gilnes ener]i sistemi tle ilgili yatirim harcamalary banka kredisi ile finanse edilirken, idame yatuimlarda
ise ozkaynaklar tercih edilmigtir,

b) Devrolunan Sirket- GBS Gentag Bolu;

2021 yilinda Devrolunan Sirkete ait fabrikanin kullanumnda olan hammadde deposuna ilave olarak 2500
m2 hammadde binas yapumma baglanmistie, Bina yatioumi igin 2021 yihinda 2.909.316 TL harcarma
yapimigtir, Toplam maliyeti 3.750,000 1L alarak 2022 Mayis aymda tamamianmigti.

Bunlara ck olarak Bolu fabrika tesislerinin gatilainm giines panclleri ile kaplanarak elektik
enetjisi tretimi ve fazlasimin sisteme verilmesinin temini konulu yatirim 2022 yilinda da devam etmistir,
Bu yatmm igin 2021 yihnda toplam 12,236,178 'T1. ve 2022 yvilinda toplam 4,463.822 TL olmak iizere
toplam 16.700.000 T1.lik harcama yapilarak yatinm bifyiik Slglide lamamlanmgtir,

2021 yilnda yulkandaki yabrmlar icin toplamda 15,154,494 TL’lik yatnmm harcamast vapilmastir,
(riiney ener]i sistemi ile ilgili yabmim harcamalar: banka kredisi ile finanse edilirken, idame yatmmlarda
ise Grkaynaklar lercih edilmigtir,

8.2.2, Birlegmeye tavaf sivketler tarafindan yapilmakta olan yatrimlarin niteligi, tamymlanma
derceesi, cofirafi dagilimi ve finansman gekli baklanda bilgi:
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a) Devralan Sicket = Gentas Dekovatif Vilzeyler;

Enerji tretimi ve génilllit katbon azaltum hedefleri kapsaminda, Mengen fabrika tesislerinin cattlarmn
gineg punelleri e kaplanarale clektrik enerjist tretimi ve ludasimn sistere verilmesinin temini konulu
yatnn devam etmekiediv. Yatmmmn yaklagik % 701 twmamlanmy olup, kerulum siveci devam
etmelctedir. Bu yatimm igin 2021 ve 2022 yilinda toplam 34,600,000 TL'lik hareama yapiimig olup
yabirn ¢ogunlugo banka kredisi ilc finanse edilmigin:

h) Devrolunan Sivket- GBS Gentay Bolu;

Eneji tirctimi ve glnbllii karbon aralivm hedefleri kapsamuinda, Rely fabrika tesislerinin catilarim
gineg panelleri ile kaplanarak clekirik enerjisi tiretimi ve tazlasinin sisteme verilmesinin temini konuly
yatirim 2022 Mayis ay1 itibariyle tamamlanarak devreye alinmigtie, Bu yatinn igin 2021 ve 2022 yihinda
toplam 16.700,000 TL'lik harcama yapilmig olup, yatiim banka lkredisi ile finanse cdilmigtir,

8.2.3. Birlegmeye taraf girketlerin ybnetim orgam tarafindan gelecege yinelilk Gnembi yatimbar
baldanda haglayie: olarak ahinan kararlar, yapuan siizleymeler ve diger pivisimler haldunda bilgi:

Devralan Sivket - Gentag Dekoratif Yilzeyler;

23,06,2022 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, Gentag Italy nhdesinde olan | HPL pres
hattinn Tikiye'ye getivilerek kurulmasina ve by jlave kapasiteden kaynalh dofiacal emprenyeli leall
kagrdr ihtiyacim kargilamol igin yeni biv emprenye hatt tedariki igin gbirlismelerin baglatilmasma karar
verilmigtir. Ek olarak firetmekte oldugy baz nitelikli Griinlerinin proses ve tedatik siiveclerinin kendi
bilnyesinde ivetilcbilmesi igin teknik aragima ve pelistivme caligmalarimin baglatilmasina da karar
verilmigtiv. 86z konusu yatwimlarla ilgill Huibilite calsmalan devam etmekic olup, kesinlesmis bir
progiam  yoldor. Ancak belitlilen yatwimlar igin vzun  vadeli vatinnm  kredisi  kullanilmass
dngdritlmelktedir,

Devrolunan $ivket- G138 Genfag Bolu:

Yoktur,

9. FAALIVETLER HAK KINDA GENEL BILGILER
9.1, Birlegmeye taraf girketlerin ana faativet alanlar:
Devralan Sirket — Gentag Dekoratif Yilzeylor;

Devralan Sirkel esas olarak afag mamulleri ve orman trinlert sekitirinde [aaliyet gistermektedir.
Devialan Sivket; bastu (i) dekoratif laminat ve kompald lintinat imalat ve (i) laminat vo lif yonga
imalalt sanayii olmak tizere (iti} orman ve kagit triwleri imalaty, (iv) regine geligtirme ve imalalr, (v)

Hil (‘ﬁl{]ﬁ}—lhgr Lt kompeit 1evha, dekoratif ylizey ve pang
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restoran isletmeciligi gibi her Hivlth turizm, (x) metal isleme, kalip tmali ve boyama sanayi, (xi) encrii
Uretimi almlannda da Faalivet géstermeltedir,

Gentag Dekoralif Yiizeyler, 1972 yilinda Ankara'da kurulmug olup 1976 yilinda Bolu ilinin Mengen ;
ilgesinde  yutmumlaring baglayarak ilerleyen stiregte de  merkezini Mengen'e lagmmisti,  Alman |
WERZALIT firmasmean werzalit markas: adi ile werzalit firtialerinin Tiirkiye'de iwetilmesi ve satilmas
ile ilgili lisans alarak 1979 yilinda tivetimine baglanngtir, 1990 yilinda halka agilmig ve hafcn Borsa
Tstanbul’da iglem goren gok ortakl halka agik bir anonim yitket statflstindedir, 1991 yilnda hakim
hisseleri alan Kahraman ailesi GENTAS m ana ortagt konomundadir, GENTAS giintimiizde lokomatit
trlndt olan laminat ile ilgili ilk makine tesis yatwmum 1997 yilinda Seka Tiitkiye Selilor ve ICagt
Pabrikalan A.§. (SEKA) firmasinin Bolu tesislerinden alip Gentag - Menpen yerleskesine kurarak
yapmgtir, 200071 yillarda hem grap biiytimesini hem de yatimmlarma paralel olarak hasilating da
artirmigtir. 2020 yilmda da kwumsal yapilanmasima hiz kazandiran GENTAS, sirket unvanum
laaliyetletine uygun sekilde deistirerck Gentas Dekoralil Yiweyler Samve Tic, A. Sp olarak feseil
sttirmigtir (eski unvan Gentay Genel Metal San. Ve Tic.A.8.dir),

Grap fivmalan arasinda 1°1 yurtdigt obmak (izere 5 bagili orlakhit vo 1 istiraki bulunmaktadir, Sirkelin
Ankara Genel Mudinlitk biriminde 31/12/2021 tarihi itibar ile 38 calisan bulunmalctadir,

Gentag Delooratil Yiizeyler, iki ayn fabrikada worzalit ve laminat olmal fizere ki ayre tirtin tictimini
pereeklestivmeldedir. E

Werzalit, elde edilen gegitli talaglarla ve gesitli kimyasallarla kanstrilarak nce soffuk standart 5
Olgildeki kaliplarda sonra da fizerine dekor kagudi basilarak aym standart oleiideki sicak kaliplarda ‘
preslenmesi sonucu elde edilen nihal masa ve sia tablasy, sandalve, ofurak arkahk takimlan ve yip1
malzemesi olarak de kullanilan yam prefilleri tirfinlerinden olugmaliadn. Yurtiel ve yurtdis lek
distribiittril Gentay Dekoratif Yilzeyler'im bagli ortakligr Genmar Yapt'dir,

Werzalit tabrikasi: Bilnyesinde yer alan ve Alman WERZALIT firmasmdan werzalit tiriin Hsansi ile
1979 yilinda fivetime baglaysn ve halen 20.000 m2 kapah alanda iirstim yaparak Taaliyetleving devam
eden fabrike, masa tablalan, sandalye, okul siwalart ve yapn profilleri tzerine fvetim faaliyeti
yilrlitmektediv, Gentay Dekoratif Yilzeyler'e ait werzalit tesisleri yilda 2.800.000 adet firetim yapabilme
kapusitesing sahiptir. 2021 yil sonu itibar ile werzalit testsletinde 172 mavi yaka cahgan bulunmaktadse,

Gentag markast ila trefilen laminat thiinii, proses itibariyle regine emdirilmiy kaft kapid yofunluklu ve
tstlinde dekor kaguh kullamlarak yiikssk basingh preslerde basilarak tiretilen delkoratif kaplama
malzemesidir. Yilksek basingla {iretilen laminat “High Pressure Laminate” (HPL) ve stirekli basingla
tiretifen laminat “Continious Pressure Laminate” (CPL) olarak tld fakli prosesi vardir, Luminat
sekftiriinde, proje satiglart ve cari bazl satiglar olmak iizere iki aym satig politikas: ve ana bayi, nygulama

bayisi ve sa%cl bayilik nlmak ﬂzen. bayilik sistemi {izerinden satislar gergeklestivilmelctedir,
e
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Gentay Dekoratil Yiizeyler, ayrica belich baz Uretici migterilerine laminat ve werzalit triinleri ile
biittinleytirici ve tamamlayicr iiriin niteliginde olmas aglsindun suntalam veys mdf lam trlinleri de
tivetmektedir, Bu tirGnler tedarik edilen ham sunta ve MDF plaka fiviinlerin fizerine em prenye isleminden
gegirilmis olan kendi dekor kit kreasyonlarnun preslenmesi sonucu elde edilen dekoratif plaka
drtinlerdir, S8z konusu bu panel grubu fiviinleri serd, stoklu ve bayilik usult ile sabiga sunulmalkta ve
yalmzea laminat tivtinintt satm alan retici milgterilere sablmaldadis,

(GENTAS tiretmis oldugn emprenyeli kngitlarin van mamil olarak satigint da yapmaktadiy, GENTAS,
laminat firiinlerinin fireticisi olarak tedarik ettifi kagtlarla ilgili gopunlukla GBS Gentag Bolu ve
mobilya sekidriinde yer alan fireticilere ham kagit satigt yapmaktadir,

Laminat fabrikas:: ana ficma biinyesinde yer alan ve GENTAS m lokomotif tesis! olan GENTAS laminal
fabrikasi, 1997 yibnda ilk 1PL presinin devieye girmesiyle, plaka laminat iretimine baglang
sonrasimda 1998 yihnda ilk CPL presinin devieye girmesi ile iilkemizde plaka (HPL) ve rulo (CPL)
laminat Giretimini tek gat altinda pergeklegtiven il [abrikalardan bird olmugtur. Yaptifi yatirimlarla
meveut kapasitesini artiean GENTAS, 29.000 m2 kapali alanda, yillik 15,000.000 m2°lik CPIL laminat,
5.000.000 m2 HPL laminat ve 1.750.000 kompak laminat #iretim kapasitesi ile 6 kitada 54 tilkeye
gergekdegtirdigi  ihracatt ile  dinyann  sayili  laminat  ireticileri  arasinda yver almaktadir
(hjns:..",-“mﬁ,rw.iudli.cnmfﬂbﬂui—u_a_:hnelnh:.:rs.];gmj. 2021 yil sonu ftibar ile HPL, laminat, CPL laminat, ve
suntalam tesislerinde 185 mavi yaka caligan bulunmalktadir,

2021 yil sonu itibari ile Mengen yerlegkesinde 53 beyaz yaka galisam ile birlikle toplam 410 galyan
personclin yant sira Devralan Sitkelin Ankara Genel Mudurlik biriminde de 38 ¢absan bulunmaktadu.
Toplamda Devralan Sirketin 448 algant bulunmalktadie,

Devrolunan Sirket — GBS Gentag Bolu;

Devrolunan Sirket esas olavak sgag mamulleri ve orman tirtinleri sekiirinde thaliyet giistermektedir.
Devrolupan $irket laminat ve laminat mamuller, sunta, santalam, mdf, mdf lam, kontraplak, kontra
tabla, lif levlm, kaplama ve bunlarla ilgili mamiil ve vart mamtil imalaty, ihracaty, ithalaty, sl satimi
ve her tirli teareti yapmak ile istipal etmektedir,

2000 yilinds GENTAS igliraki olan GBS Gentas Bolu, 200,600 m2 agtk alanda kuralu 35.000 2 kapah
alan igerisinde, 11.000.000 m? HPL plaka laminat ve 1,200.000 m2 kompak laminat ivetim kapasilesine
sahiptir. [lalen GENTAS laminat markast adi altinda HPT. plaka laminat tiretimi ve ihtivact olan yart
mamitl emprenyeli kagt Giretimini de devam ettirmekiedir, Ayrica 2021 yilt itibariyle yurlici ve yurtdist
pazarlatin ihtiyact olun ingaat kalip sunayiinde kullamlan kaliplik kontraplak igin [enolik film tretimine
baglanmustir. GBS Gentag Bolu tiretmiy alduiiu emprenyeli kagitlann yan mamtil olarak sabisim da
yapmaktadir, GBS Genluy Bolu, laminat firtnlerinin diveticisi olarak tedarik ettigi kamtlarla ileili
gofunlukla Gentag Dekoratif Yizeyler'e ve n:!b];lll_}'il sektdriinde yer alan trelicilere ham kapit satis
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2021 yil sonu itibati ile Bolu tesislerinds mavi yaka 176, beyaz yaka da 34 olmalk iizere toplam 210

caligam vardu.

9.1.1. iylemc esas finansal fablo dénemi itibaviyle ana lreiin/hizmet kategorilerini de icerecek

gekilde birlegsmeye taraf girketlerin faaliyetieri hakbands bilpi:

Devralan Sivket - Gentay Dekoratif Viizeyler:

01/01/2021 — 31/12/2021 DﬁN_ET\ﬂ NET SATISLAR i"'l‘[;] B B
e Bolge |Devialan-GENTAS ?flgesd Oram Sﬂuucl igindeki Oram
Toplam 680.372.818 Ji 84,81%
Taminal Yurtigi 355,288,868 52%  44.29%
.. Yuridig 325.083.950 48% 40,52%
Toplam 69,409,028 8,65%
Werzalit Yurligi 33,223,045 415 4,14%
] Yurtdigt 36,185,983 52% 4,51%
Laminat -| Toplam __T49.781.846 9347
Werzalit Yurtigi - 388.511.913 52% 48,43%
Toplam Yuttchgi 361.269.933 48% 45,04%
Toplam 49.144.145 6,13% |
Diger Yurtici 39.894.723 81% 4,97%,
| Yurtdig | 9,249.422 19% 1,15%
Diger Gelirley Toplam 3.205.987 0,417%,
SATIS : .
OPL AN HﬂZ.le.BTS ~ 100,00%
;';?Ilﬁt}lll iadeler -4.990.847
Satis Tskomtolawm 9.163.512
=) :
NEET
SATISLAR 78R.037.419
Deyrobunan Sirket - GBS Gentas Bolu;
01/01/2021 - 31/12/2021 DONEMI NET SATISLAR (TL) i
Uvtinler Bilge | Devrolunan-GRBS Bilgesel Oram | Genel - igindeld
Y Oramy %
: Toplam 265,592,141 - 89,05"%
Laminat Yurligi 160.102.674 60% 53,68%
| Yurtdig 115,489.467 40% 33,37%
Toplam 35.736.441 . 11,98%
31.882.369 R9% o 10,69%
3.854.072 [ p1,29%
5 T
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8.1.2. Araytwma ve geligtirme sitreci devam eden Gncmh nitelilée ilvlin ve hizmetler ifc siz konusu
liriin ve hizmetlere igkin aragtirma ve gelistivime siirecinde gelinen agama haldanda ticari siert
agiga puarmayacak nitelilcte kamuya duyurulmus hilgt:

Yolktur,

9.2. Baghea selitdvler/pazarias:
9.2.1.  Faualiyet gisterilen sckiirler/pazarlar  ve birlesmeye tavaf girketlerin  bu
selctiivlerdeki/pazariardakl yeri ile avantaj ve dezavaniajlar hakkimda bilgi:

Devralan Sirket ve Devrolunan Sivket orman firtmler seldsitinde faaliyet pdstermektediv. Orman
triinleri sekt6rll geniy alt sektdr pruplan barndimmakta ve gelisen leknoloji ile siivekli geliyim
gostermelctodir. Orman fiwtinler] sckitrit ayrica birgok scktdre ara iviin saflamaktadir. Ormanlar
yoksullugun azaltilmasma, skonomilk bifytimeye ve istthdama katkada bulunmakta, farim, enerji ve su
gihi kilit sekitlerin devamlilipun saflayan temel ekosistem hizinetler tretmektedir.

2014%ten 2019a kadar yallik yaklagik %11k bitytime oranina sahip olan agag, orman ve kit iriinlerd
seketirtintin kiiresel biiyiikltgl 2,1 trilyon dolarr agmaladi, 2030 yihina kadar sekttrol biiyiikligin 3,5
trityon dolan agacags dugbriilmektedir. Meveut tiretimin %29 Cin'de gerceklegirken onu %16 ile
ARID, %45 ile Japonya takip etmektedic, 2014°ten bu yana Y%l 2'lik yillik ortalama bilegik btytime
oranina sahip Cin'in 2030°a kadar her yil orfalama %63 bityiiycrek tderligini stirdiirmosi
beklenmelktedir. Endonezya ise iiretimin en yitlsek seviyede oldugu ilk on ilke igerisinde %7,1"lik yillik
biiyiime oramt e en  Ilzh bliyllyen — pazar  olarak  dikkat  gekmektedir
{httns.'wa.kolavi]amcm:.gm'.ilfaektﬂrleﬂaga&memullel'i—Vﬂ-orman—urunlmi].

Orman iirfinlerd, birgok insant agim yoksufluktan uzak (utarak larsal niifus igin énemli bir gecim kaynagi
olugiwmaktadir. Yogun ormanlarm iginde ya da yakuunda yagayan yaklagilk 350 milyon insanm
gecimler! igin ormanlar dnemli yor tutmaktad. Yoksulluk ve Cevie Agi'na (PENe) pore ormanlar,
karsal alanlann yalaninda yagayan hane halklarinm gelirlerinin yizde 22'sini olugturmaktadir, Ulkemizin
orman varhg yaklagik olaralk 21,389 milyon helctar olup; orman alanlas toplam iilke yiiz Sletimiinin
Y27 sini tegkil etmektedir. Tiirkiye'de agac, orman ve kégt firinleri firetim sekdiiintin biyytlkligi
2019"da 17 milyar dolann iizerindedir. 2030 yilna kadar yillik ortalama %44,8 bilytiyecefi digiiniilen
sek0riin bily UklGgtng 30 milyar dolara ulagtizacagy dngriilmekiedin, Afag mamulleri ve orman tiriinleri
sektoriintin ihracat biiytikIgt 2019 yilinda 3,6 milyar dolara yaklagmigte, Son 4 yildm yilik ortalyma
78 bllyllme kaydedon sekttrde en biiytik ibwacat pazarart sitastyla Irak, Tngiltere, frum, Iseail ve
Almanya®dir (hitps:www kolavihracat, gov.tr/sekiorlerfagac-manmlleri-ye-orman-urunleri),

Stratejik sektérlerden biri ve énemli ana sahig kanallammizdan olan mobiiya sekttritnde 2030 yilna
kadar yillik ortalama %10 biiyiime ile sekitiin 29 milyar USD buyiikligiine wagmast beklenmektedir
(https:fwww kolavilvacat.go vdifselkforlerfagac-mamul leri-ve-orman-uranleri),
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Birlegmeye Kablan $irketlerin faaliyet poisterdigi biv difer sektdr ise mobilya seltortidir. Tdrkiye'de
maobilya sekidriine olim lalep konut ingaatlarinn yoPunlagtis ve gelir artiglarnin yagandigt donemlerde
ylikselen bir seyir izlemekiediv. Ofis mobilyalan dzelinde talebi etlileyen differ bir fakttr de istihdam
oramid, Yeni igkollarmin ortaya eikmasi, ekonomik bilylimeye paralcl olarak isgiieti artislart mobilya
seletdrtintl, 6zellikle de ofis mobilyalar sepmentini dofrudan cililemektedir, Trademap verileting gire
(hitps:fvww. sanayi.gov. (o/plan-pragram-raporlar-ve-yavinlar/scktor-raporlari/mu2812011412) global
Glgekte mobilya ihracatt 2020 yilnda 194 milyar ABD Dolani olurken Ticaret Bakanlijii verilerine pore
Tiirkiiye’de bu vakem yillik %12 artigla 3,42 milyar ABD Dolar seviyesinde gereeklegmistic, Global
Ressarch &  Datn  Services'in 2021  wibh  Tiwkiye mobilya  sekiérli  raporuna
{https./fwrww, marketresearch.com/Global-Research-Data-Services-v3891 Furnitura- Markey- 14286064/
Jinki fizerinden erigilebilmektediv.) gére 2020 yihnda 313,8 milyon ABD Dolart degerinde ofis
mobilyast sattlmiy olup pandemi silrecinin etkisiyle bir tucski yila ptire %22.6 oraninda daralma
yagannugtn, 2020 yilinda ofis mobilyas: satiglarmim %46 s1u metal segmenti %30'unu tahta segmenti
v Y24 it plastik segment] olugturmaltadr.

Deyralan Sirvket — GENTAS Dekoratif Viiceyler;

Devralan Sirket olan Gentas Dekoratil Yiizeyler, 1972 yalinda kuralmug olup 1990 yihndun bu yana

Borsa [stanbul’da islem géren ok ortaklt halka agik bir anonimm sirket statlistindedir. Devralan Sivket’in

ang igtigal konusu afiag mamulleri ve orman firiinleri retimidir, Devealan Sirket; deloratif laminatl ve

kompakt laminal imalats, laminat ve lif yonga imalat: sanayii, orman ve kait driinler imalatt, regine

geligtirme ve imulab, yapt ve ingaal malzemelori imalaf, her tiir mobilya ve ckipmant imalati, kagit

desenleme ve emprenyeleme sanayii, her tiir kompouzil levha, dekoratif yizey ve panel imalan
- alanlarinda faaliyet wiistermeldedir,

Devralan Sirket aynea metal igleme, kalp imali, boyama sanayi, enerji firetimi ve olel, motel, restoran
igletmeciligi alanlarimnda da faaliyet gosterebilmelctedir.

Devralan Sirlcet, orman ve kimya tirtinleri scktérlerinde kazandyg bilgi ve deneyimini sektérim dzellille
dekoralif laminat, kompaki laminat ve dis cephe kompakt panel tirtin gruplart wlanlarma yansitmaya
odaklanmishr,

Avantajlar;

+ 1990 yilmdan beri Borsa Istanbul’da yer almasinun kazandirdiin kurumsallik ve mali standartlara
uyumun olmasi.

e Bilylime odaldh yatiwim strateiisi sayesinds hasilat ve kar artigt saglamas).

s GENTAR i, werzalil tiretiminde Tiirkive nin tek lisansh tiveticisi olmast ve werzalit tirtinlerinin,
gerek yurtdeginda gerekse ywtiginde marka ve kalile avantaji dolayistyla muadil tiriinlerden daha
fazla tereth cdiliyor olmas. ;

s Satmm yapigi tritnlerin uym ;.w_n_gmda ilreticisi olmast.

inal matkast adi al'tm_da'ﬁfutim vuﬂetg{ltlm Yapmast,
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Gen'tﬂ‘;’m Ulnslaras: Dekm'ﬂtif Lﬂminat Endiistrisi Dernegi iiyesi olmasinn kurumsal prestij

Dreleonatif renk sct;cncg1 Vi m.::mk urnn u;aa@ﬂhl:gi ularaE{ terclh sunma d7ellifi yitksck olmasgi.

~natig dagim aginn genig ve ulagilabilitliginin yiiksck olmas:,

Burunsal kalife standartlarinin yitksek olmasi.

Geligmiy ar-ge yapising sahip olarak kendi know-how birikiminin olmas:,

Cienig iliracat afing sahip olarak uluslararas milsteri port fiyiine sahip olmas:.

Tirkiye gayrimenkul ve ingaat sektdrlerinde gelecek willarda dogacak konut ihtiyaciun
leargilanmasimda ahgap ve ahgap esash yapt malzemelerine duyulacak ihtiyacimn artmasinum,
Gentag Dekoratif Yiizeyler'in - geleeek yillardaki  karlligin olwmlu yénde  stkilemest
beklenmelktedir,

Dezavantajlar;

Global pundemi stirecinde fedarik zincirindeld aksamalar ve buna bagl olarak hammadde
malzemelerindeki fiyat artiglar, Gretim maliyetlerini olumsuz yénde stiilemektediz,

Devralan Hirleetin yeni sekitilere girercle biiytimeyi saglamak ve enerii maliyetlerini digiiymek
amaciyla yatuimlar yaphf turizm ve enerji trotimi sektdrlerinde deneyimi bulunmamalk tadr,
Lokasyondan dolayr tedarik vo satis dagitim aginda elstra malivetlere katlumlmalcadur,

Devrolunan Sirvlket - GBS Gentag Bolu

Devrolunan Jirket esus olarak agag mamulles ve ormun firfinleri scktdriinde thaliyel gbstermektedir,
Devrolunan Sitket laminat ve laminat mamulledi, sunta, suntalam, mdf, mdf lam, kontraplak, kontra
tabla, 1if levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamill ve yan mamiil imalaty, thracaty, ithalaty, sl satimi ve
her fifelil ticarell yopmak ile igtigal ctmeldtedir.

Avantajlar;

Saligim yaptid Griinlerin aym zamands Greticisi olmast,

GENTASY laminat markas: adi altinda firetim ydpmmmm faaliyet piderlerinde maliyet avantap
snjlamas.

Gentay Dekoraiif Yiizeyler'in yurtiol ve yurtdigt satig dafiitim s tizerinden siparis ve satigimn
gergeldestiviliyor olmasmin getirdii hawzr pazar ve miisteri portfdytiniin olmas:.

(rentag Dekoratif Ytzeyler'in know-how alt yapisim kullunmasiun getirdigi hazie ve gelistirilen
tiretim prosesinin olmasi, Gentag Dekoratif Yilzeyler'in tedarikei ve tedarik bajlantilarinm
sagladify imkanlardan faydalanmas:,

Dezavantajlar;

[
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9.2.2, Isleme esas finansal tablo dBnemi itibariyte birlegmeye taraf sivketlorin net satis tutarmn
fraliyct alanina ve pazarm cofvafi yaprsma gre dafilom haldkmda hilgi:

I Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 d8nemine iligkin finansal tablolar birlegmeye esas alinacaktr, 1 Ocak
2021 =31 Arahk 2021 dnemine iliskin nel sabig tutarlavinin faaliyet alamna ve pazarin cofirafi yapisia
ptive dagilune agagida belirtilmigtir,

Devealun Sirket — Gentag Dekoratif Yikzeyler;

[ 01/01/2021 - 31/12/2021 DONEMI NET SATISLAR (TL)
|
TTriin!cr Bolge |Devralan-GENTAS gﬂlgesel Oram genul icindeld Oram
(1] [}
EE[_@!_‘{[:  680.372.818 ] . 84,81%
Laminat Yurlict 355,288 868 52% 44.29%
Yurtdhgt 325.083.950 48% 40,52%
Foplam 69.409.028 o 8,65%
Werzalit Yurtigt 33.223.045 48% 4,14%
Yurtdig - 36,185,983 52% 4,51 %
Laminat = T[I[J]Jllll 745, 741.846 i 9_'3,4?“;{-
Werzalit Yurtici 388511913  52% 48,43%
Toplam Yurtdig 361.269.933 48% 45,04 %
Toplam 4%.144.145 6,13%
Diger Yurtigi 39.894.723 B 4,97%
Yuridip 9.249.422 19% _  L15%
Diger Gelirler | Toplam 3265987 0,41%
SATIS &1t o
TOPL AMI §02,191.978 ) 100,00%
E:-:ahgtan jadeler -4.990.847
ﬁ;hg Iskontolurs 9.163.512
B 0 i
SATISLAR TRR.037.61Y

*Diger Gelirler: Sigorta primi indirimi ve asgani ficretin indirimine iliskin vb, gelitlerden ve Turquality
marka destegi kapsaminda alman gelirlerden olusmaktadur.

Cografi dagihm olarak:

GENTAS, 2021 y1h konsolide satiglaromn % 53,62°sini yurtigl pazara yapatken % 46,38 oramnda ise
yurtdigt pagarlara sahg yapmugtir. Sanig yaptifs bilgeler arasinda en tnemli pazan olan ﬂwupa’}ru
sharinm %68 ini yapmaktadir Yurtdig sabyglarmm diger cografi bdljele er e

Wb[rﬂi.‘rfﬁ %4 ve ﬁimauka’ya 93 olmak fizere 5 kut @1, ( S
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ise lalya, Ingiliore, Hollanda gibi tilkelerin yam sima Balkan ve Tskandinav tlkelerine de ihracat
yapmaktadit, Afrika’ya yapilan ihracat hacminde ise kitanin pelismelde olan en dnemli Mkeleri avasinda
yer alan Gimey Afrika Cumburiyeli bugp gekmektedir, Avostialya’ya da tiftinlerini ulastioms olan
GENTAS, 2021 yilinda Yeni Zelanda’ya ihracat gereeklestiomistir, Hacmi en diigitk olan kita ise
Amerika kitasi olup, burada da faaliyetlerini arirmaya baglamistir.

Devrolunan Sirket — GBS Gentag Bolu;

01/01/2021 - 31/12/2021 DONEMI NET SATTSLAR (TL)
Uriinler Bilge | Devrolunan-GBS Hﬁlgfs ot Oenu) Gonel rpendoli
Yo Orany %

| Toplam 265.592.141 89,05%
Laminat Yurtigi 160,102,674 60% 33,68%
Yurtdis: 105,489,467 40% 35,37%
Toplam 35.736.441| 11,98%
Digex Vurtigi 31.882.369 89% 1,069%
Yuddigt | 3.854.072 11% 1,29%

SATIS y
TOPLAMI 298.260.002 100%

"ngu. Bu kigmmda sattg rakamlart verilen Grinler baglica tirtinler avasinda bu yil sutigma ha'-:lamm
Fenolik film {irlinti, hammadde olarak lodlamlan ham kagitlern sabsm ve yan mamill baldeki
ernprenyelenmis kagitlavin satigindan elugmaktadir.

Cografi dafiles olaral:

GBS Gentag Bolu, 2021 yili konsolide saliglarinm % 63,71 ini yurtici pazara yaparken %36,29 oraminda
ise yurtdigs pazarlara satig yapmigiir, GBS Gentag Bolu’nun satig yaptig) bélgeler arasinda en Gnemli
pazart olan Avrupa’ya yurtdigt satiglaomm %655"ini yapmaldadie. Yurtdig sabiglarmin diger cografi
btlgelete pdre dagiilimi ise Alrika %434, Avustralya %6, Amerika’va %4 ve Asya %1 olmalc Gizere 5
kitaya yayilmigtir. Alvika’da Gimey Afrika Comhuriyeti’ nin yam swa Misir, Gana pibi tlkelere de satis
yapmiglir, Aviupa’da ise Ingiltere, Yunanistan pibi ilkelere fhracal yapmustir, 2021 yilinda
Avuslralys’ya da ihracatin yapan GBS Gentag Bolu, Amerika kitasmda Kanada ve ABD'ye ihracal
gergeklestirmistiv,

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.°de sayilan bifgilerin elaaniistii unsurlardan etldlenme durumu haklkinda
bilgi:

Savag, dogal afet, teplumsal hareketler, selgin hastalik, terdr vb, olaganiistis durumlarm ortaya gikmas:
halinde agse mamiilleri ve orman tirtinleri-seltdrii bagta olmak tizere Birlesmeye Kalilan Sirletlerin
faaliyet gosterdigi sektorler ve Bzrlﬂ;'.mﬂyct Katl.hn E_nrkctlmm finansal durymu ve faaliyelleri olumsus
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0.4, Birlesmeye taraf givletlerin ticard Inaliyetleri ve karlibjs ngisindan bnemli olan patent, lisans,
sumai-ticari, finangal vb. anlagmalar ile birlegmeye taraf sirketlerin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dlgiide bu anlagmalara bagl olduguna ya da yeui firetim sitreglerine iliskin dzel
bilgi:

Devralan Jirket — Gentag Dekoratif Yikeeyler

Devialan Sirket, 1979 yilndan bu zamana kadar Alman WERZALIT firmasinm warzalit lisans ile
werzalit masa tablalary ve yap profilleri ivetimini devam ettitmektedir, Gentay Dekoratif Yiizeyler'in
werzalit lisanst kapsammnda yapufn iiretim ve salig, 2021 vl konsolide sabs hasilabimm %49 ym
olugtarmaktadir, Bu kapsamda degerlendiviidiginde werzalit lisans: tahtinda yapilan iiretim ve satisin
sirket faaliyetlerine etlisi de bu oranla stnnh kalmaktadie, Kaldi ki, GENTAS werzalit fivetim teknolofisi
ve altyapisina sahtp oldugundan, weezalit lisanst sona erse dahi, fretim altvapistm rahathkla benzer biv
rfine yiinlendirebilecek kapasiteye sahtplir,

Devrolunan Sirket — GBS Gentuy Bolu;

Yolaur,

9.5. Birlesmeye tavaf givletlerin relwbet duramlrma iligkin olarak yaptea aciklamalarm
dayama;

Devralan Sirket'in werzalit tretiminde ‘[ irliye nin tok Hsansh fireticisi olmas haldanda WERZALIT
fmast ile arasinda 1 Ocak 2006 tarihinen itibaren pegetli bir lisans siizlesmesi vardw, Taratlardan
herhangi bivi tarafindan alt: ay dnceden bilditim génderilerek fesh edilimedif stirece lisans stzlesme iki
senclik siirelerle kendiliginden uzamaktadir,

Devralan Sirket’in dimyanm saysh laminal Greticileri arasinda yer almasmun dayanajl olarak “ICDLI
fnternational Committee ol the Decorative Laminates Industry” fiyest olunmas ile ilgili Hnk:
hétps:y/www.iedli.com/about-us/members.hitml

9.6. Son 12 ayda finansal duromu Snemfi dlgiide ctkilemiy veya ethileyebilecel, ise ara verme
haline iligldn bilgiler:

Yokiur,
10. GRUP TAKKINDA BILGILER

10.1. Birlesmeye taraf sicketlerin dakil oldugu grup haklapda dzet hilgi, grup sivketlerinin Faaliyet
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 Tophaluk firmalar srasmda bix yurtcigr olmak fizare 5 bagh otfakhin ve bir istiraki bulunan sitketler
toplulugudur.

Eagh ﬂrtakhh

bagilortak ||_;;;|ar|'f.5:

983,804

L San.TigA.s.

 54,60%

100,608

Gentay Dekovatif Yilzeyler

Grentay Dekoratif Yiizeyler, 1972 yilinda Ankara’da kurulmug olup 1976 yilinda Bolu ilinin Mengen
ilpesinde yatummlarina baglayaral iletleyen stivegie de merkezini Mengen’e tamimgtn,.  Alman
WERZALIT firmasindan werzalit markast ach ile werzalit iiriinlerinin Tiirkiye'de fivetilmesi ve satihmas
ile ilgili lisans alarale 1979 yilinda Grelimine baglanmgtir, 1990 yilnda halka agilmis ve halen Borsa
Istanbul’da iglem giren gok ortakli halka agik bir anonim sirket statlistindedir, 1991 yilinda hakim
hisseleri alan Kahraman ailesi pnimizde de GENTAS'1n ana ortafin konumundadw, GENTAS
glinimilzde lokomotil firlind olan laminat ile ilgili il makine lesis yatnmmm 1997 vilinda Seka Tirkive
Selilloxz ve Kagit Fabrikalai A.S, (SEKA) frmasinin Bolu tesislerinden ahp Gentas - Mengen
yerleskesine kurarak yapiugtu, 200001 yillarda bem prup bliylimesine hem de yatwimlaving paralet
olarak hasilatini da artirmagtie, 2020 yilinda da lurumsal yapilanmasing bz kazanchran GENTAS, sirket
unvanmm faliyellerine uygun sekilde degistiverek Gentag Dekoratit’ Yiizeyler Sanve Tie. A5, olarak
irmgstir (eski unvam {Jw:nta:} L:cnc} Mfcfﬂl San. ve Tie. A8, dir).
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Gontay Deloratif Yiizeyler, werzalit ve laninat olmak iivere iki ayr fabrikada ila ayr ielin dretimind
gergekdegtirmektediv. Biinyesinde yor alun ve Alman WERZALIT firmasindan werzalit tietinit Heanss ile
1978 yilinda tiretime baslayan ve hulen 20,000 m2 kapalt alenda iiretim vaparak faalivetlerine devam
eden fabrika, masa tablalan, sandalye, okul swalart ve yapr profilleni {izerine lualiyet gostermektedir,
Geutag Delooratif Yilzeyler's ait werzalil tesislert yilda 2.800.000 adet tirctim yapabilme kapasitesine

sahiptir,

Yine ana [irma bimycsinde yer alan ve GENTAS in lokomolil Tabrikas: olan GENTAS laminat fabrikasi,
1997 yilmda itk HPL presinin devreye girmesivle, plaka laminat firelimine baglamy sonrasinda 1998
yitnda ilk CPL presinin devreye girmesi ile tilkemizde plaka (1LPL) ve rulo (CPL) Inminat thretimind tek
¢att altinda gergeklestiren ill fabrika olmustur. Yaphii yatimlmla meveut kapasitesini her dénem
artiran GENTAS, 29.000 m2 kapal: alanda, yillik 22.000.000 m2°lik fakl laminat tietinberinin firetim
lcapasitesi ile 6 kiada 54 tlkeye pergeklestivdifi ihracat ile déinyanin sayih laminat fireticiler! arasinda
yer almaktadir (https:a"f’ww,icdli.;:nmfaF::mltuuz;fmE:mbcrs.html}'.

Gentag Dekoratil Yiizeyler, ayrca belirli bazi fiveticl milgterilerine laminat ve werealit tirtinleri ile renk
uyunti gerektiren projelede aym porsel dzellikleri tagimasy, biltiinlegtirici ve tamamlayicr Girfin
niteliginde olmast agisindan suntalam veya mdf lam Qriinlert de fretmeldedir,

CGrentag Delcoratif Yiizeyler. Gentug markas: fle Gretnis olduge emprenyeli kagitlada ilgili yar mamiil
olarak da satis yapmakladir, GENTAS, laminat fifinlerinin iiveticisi olarak tedarik cltigi kagitlarka ilgili
gogunhukla GI3S Gentas Bolu ve mobilya sekidriinde yer alan tiveticilore ham kagit satist yapmaltadir.

(+BS Gentag Bolu

Gentag Dekoratif Ylizeyler'in bagl ortakliklar srasmda yer alam ve bitleymeye taral olan GBS Gentas
Bolu firmas); 200,000 m2 agik alanda kurulie 35,000 m2 kapuh alan igerisinde, yidlik 11.000.000 m2
kapasitesi ile GENTAS laminal markas: adiyla Bolu Merkez'de HPL laminat firetimi ve saligt
yapmaktadie, Aynea 2021 itibariyle yurtigi ve yurtdigt pazarlann ihtiveer olan ingaat kahyp sanayiindes
kullantdan kaliplik kontraplak igin fenolik film tiretimine baglanmugtie. GBS Gentas Bolu tiretmis oldugu
coprenyeli kafulavla flgii yam mamill olarak da satiy yapmakiadi, GRS Gentag Boly, laminat
triinlerinin tiretivisi olarak tedarik cttigi kagitlarla ilgili gofunlukla Gentag Dekoratit Yizeyler’s ve
mobilya sekitriinde yer alan tneticilere ham kagil sabig) yapmakladir.

Genmar Yam
Bir differ bagh ortaklifis olan Genmar Yapy, GENTAS irtinlerinin yurtiel distribiitdelt olarak faaliyet

gistermesinin yam s, Mengen yerleskesi icerisindeki metal ve mobilya fabrikalonnda efitim
donamimlar, otel ve restaurant mobilyalart du tireterek, proje bazl saliglar da gerceklestivmelitedir,

S
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Gendepo

Genmar Vapr'nin bagh ortaklifis olan Gendepo anline satis sitesi aracilifiryla ev ve yagam tirtinleii, hahge
depolama sistermleri ve pet tiriinlen ile nibai tiketicilere hitap etmektedir,

Gentag [talky

Gentag Dekoratif Yiizeyler'in yurtdiginda bagh ortakhi olaval larning tesislerini bilnyesinde barmdiran
Genlay Ttaly, 2014 yihnda kuruhmug, italya'mn il laminat fireticilerinden olan Livl Industriale SPA
firmasint marka ismi dahil tiim varliklan ile bidikie satin almak binyesine katmistr. Ttalya’mn Torino
gehrinde yor alan Gentag Italy, faalivetini pazarlama ve dajiitum olavak stirdiiemelktedir.

Gentag Kimya

Gentag Dekoratil Yizeyler'in igtivaki konumunda yer alan Gentag Kimya, emprenye vecineleri afiag
panel ve yapt tiriinleri regineleri, dékiim sanayi regineleri basta olmak tizere farkl) regineler iiretmektedir,
Yeni faakiyete gepen GEBKIM Organize sanayi bélpesindeki tesislerinde alrilil regine ve levha firetimi
e de iirtin gegitliliging artumstir,

renmar Ingant

Genmar Yapi'nimn bir diger bagh ortakhig olan Genmar Ingnat ise turizm alanmda yatiimlar yaparak
otel, motel, kamping, fatil ktiyll ve dinlenme evlerl yapilmasi ve igletilmesi konusunda [aaliyet
gostermek fizere yeni kuralmug bir frmadir, 2021 vilinda bagh ortaklik olaralk kurulan ve 6.7.2022 tarihi
itibariyle Genmar Yupi'min sermayesinin %7100%4ine sahip oldufn Genmar [ngaat, henizz filen
faaliyetlerine baslamams olup otel, motel, kamping, tatil kityii ve dinlenme evlerinin Genmar metal ve
mobilya fabrikalarinda tasadanmasim ve firetilmesini saglamak fizere lurularak aynm zamanda
igletimesini de amaglaomaktadir.

GNT Kimya

2017 yilimda Istanbul Tuzla Kimyacilar Orrganize Sanayi Bélgesinde Gentag Kirya nin yerleskesinde
kurulan GNT Kimya'nn %99,8 oranmda pay sahibi Gentag Kimya'dir, Esas Balivet konusu her tirlii
kimyasallar ile ingaat, mobilya, telestil, ayalkkabi, deri ve olomotiv sanayi igin yapigtiriet alimm-satunt ve
ithalul-thracatin yapmaktir, Gimeel olarak yiiriittipi faali yetlerde ise Gentag Kimya mn diretmis oldugn
dikiim reginelerinin sauig, pazarlama ve dagitimmm yapmaltadir.,

31.12.2021 Tarihi Itibariyle Konsolidasyondan Cikarilan GBS Gentas Bolw’nun Tstivali:
5K Yiizey

pliftuk h%l%\gsiudekj Deviolunan Jirket olan GBS Gentag Bolu, %22,86 ortak
iy PG ‘ Fi E,d’iﬂqﬁralﬂ{ ayanda yaptilan defefleme raporuna give satarakf
| G b Si e o

19 ¢+ BOLA

Tehfn i) 253 &
Aol oLy

BOLE Verg {habresl

¥




Yilzey'deld hisselerin saty schebi; GBS Gentag Bolu’nun 5K Yilzey'e olan keluletlerinin yitlksek
olugunun gelirdigi risk ve SK Yiwey’in ihtivag daydugy ilave keedi pozisyonudur. Bu hususlar giiz
tniine ahmarak, GBS Gentag Bolu ortaklar arasimdy vapilan mutsbakat sonucu kefalet riskinin ortadan
kaldirilmast amact ve gartiyla GBS Gentag Bolunun 5K Yiizey ' deki lim hissclerin 3.500.000 TL bedel
ile SK Yilzey’in halim ortafina satisima karar verilmislir,

Birlesmeye Katilan Sirketler aym sekirde faaliyel gstermekie olup, Bivlegmeye Katilan Sirketlet’in de
dahil oldugu Toplutuk sfag mamulleri, orman trtnleri, kimya sanayi ve yapm scktéetl gibi ana ig
kollarinda hagta laminat tirtinle firetimi olmak tizere, 2 tilkede 775 caliganiyla uluslararast capta faaliyet
gosteren bir sanayi toplulufudur,

10.2. Birlegmeye taraf yirketlerin dofrndan veya dolayl dnemli bagh ertakbldarmmn d8kiimii;

Devralan Sivket — Gentas Dekoratif Yiizeyler

Ticaret Sivletin Gdenmis / | Deyrnlan Para | Sivketin | Sivket ile
Unvans Faalivet Cilcarilmig | Sirketin Bivi | Sermaye | Olan
IConusn Sermayesi | Sermayedek | mi | deki Iligkinin
) i Pay Pay1 (%) | Niteligi
GBS Gentag | Agag 60.000.000 | 32.190.000 1L | 53,65 Bagl
Bolu mamulleri  ve Ortalklik
(- orman firilsleni | _
Gentag ltaly | Laminat 10.000 10.000 EUR 100 Bagh
= tiretim vo salism _ - . Ortaklik
Genmar Orman 43,000.000 | 26961.000 |TL |62,70 Bagh
Yan Uriinleri Ortalelile

Paraviama  wve
Satigr ile  her

tirll metal
mobilya
aksanu {irelim
ve satigi _ ~ B
Gentag Kimyevi 210L000.00 | 30.450.000 | TL | 14,50 Igtirak
Kimya madde tretimi | 0
ve satigt 1 i N —_|
Gendepo Mobilys v | SO0.000 273,400 TL | 54,68 Genmar
aksesuarlar Yapi'nin
alim ve sabim Bajh
- ; Ortukhgts
Genmar Tatil ve dijer | 3.500.000 1.925.000 1L |55 Genmar
Ingaat kisa slireli Yapi'nin
konaklama Bagh
| fraliyetleri | ) | Ortakligis
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Pevrolunun Sirket - GBS Gentag Bola

GBS Gentag Bolu'nun bagh artaklifin veya igtivaki bulunmamalctadie.

11. MADDT DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

LL1. igleme esas finansal tublo dénemi itibavigle bivlesmeye taraf sivketlerin finunsal kivalama

yolu ile edinilmig bulomanlar dahil olmalk iizere sahip oldugn Snemli maddi duran varhidara

iliskin hilgi:

Devralan Sirket — Gentas Delioratif Vilzeyler

2021 YTLT KONSOLIDE MADDI DURAN VARLIKLAR

E-’.'J{ 0304 501 8

2450 R4 2
B0

0 T 077

42

rf‘ {0,370} 253 43°
B il argl Bnlrasi ¢ 32

j ‘E

MEsSAP KONSOLIDE | & i
KODU HESAP ADI FIRMA ICERIIK B 221
g""““’*‘* DOoratif | 0N fabive ceviv drizile 2.477.462
. lizeyler -
g5y | ARAZIVE |gpg Bolu GBS fab.ve gevie arazileri 1,147.744
- ARSALAR T
Gentag Ttaly ltaly fab.ve gevre aravileri 153.807
- TOPLAM 3.779.013
Gentag Dekoratit |\ 1 NGEN fab. yeralts ve yertist diizenieri |4.449.737
Yiizeyler T
Uﬂih oy Bolu GBS fab. Yeraltt ve yerilstil ditzenleri | 328 992
a5y | YERALTIVE Bolu | i - N
5 VERTSTI | Glommss Fapy Genmur.:ﬂvicng_an lesisi Yoralt ve yeriistii 7000
DUZENLERT clizenleri
(Birilunis Amortismanlar) -3.751.158
) o rorLaM 1,034,571
TR 7o D Mengen Werzalit, Emprenye, Laminat
_‘;Efﬂtrl Reloratis fabrika ve idari binalar ve Ank Genel 14.017.650
S MeL.litk binas
GRS Gentag Bolu Laminat Fabrilasy, idarl bina ve N
i Bolu Lojmanlari i
232 BINALAR |ZBom A o
CGrentag Italy Lam. Fub Binasi ve idari bina 24,686,790
(Birikmisg ﬂmoﬂ13111?11191'}.. 11072721
Torpam. 36.447.642
Glentas Dekoratif | Mengon Werzalil, Fmprenyaj Laminat pres.
91.840.577
Ylizeyler | malkine ve {ivetim tesisleri =
TESIS GBS'G{:ﬁléé_’;’i’ ' Bolu Laminat Fabrikam Cmprenye ve
MAK.VE  |Raly Laminat pres, makine ve fivetim tcsislcri =IO
Al A ﬂgxuna1‘ aph Mubllyix, Metal ve Boyahane tir *t1 Al 5.452.915 |
“HORA 13' P e g s~ we-tesislert
Bt ARItARA AT SA, VB T A
J & {6 .rrm*

Rogancs Rilwl
BaLy
L0117




{lentag Ttaly Italya HPL pes makine ve tesisleri 5.213.818
{(Birilaniy Amortismanlar) 113.117.10
| o - 1 o
| TOPLAM 41,706.97§
Gentag Dekoratit’ | Ankara-Mengen Kara nakliye araclary, ig 3 3?,}, 213
Yizeyler makinalari, binek araglar |
GBS Gentag Bolu GBS Kua nakliye avaglar, iy
P e ; ? 161.068
Bolu makinalary, binek aracla I
: TASIT Ankara ve Mengen Kara nakliye aruglar, iy
254 ¥ : I icliye araglar, 15
ARACLARI Grenmmar Yap | mednas, binek-oaglar 4.076,148
Genlag [taly ig makinalar 42.509
(Birikmis Amorlismanlar) -3.645,798
- ] TOPLAM 4011760
Lr:..?nla;; E‘Iaekm'zltlf Mengen/Ankara Muhtelif gitleet 4755297
Viizeyler demirbaglan
GRS Bolu Muhtclit girket demirbaglant 1.679.352
j5i DEMIRBASL | Genmar Yap1 Mengen/Ankara Muhtelif girket 9911107
AR | 7 |demirbaslan - )
Gentag Ttaly Ttaly Mubtelil sirkel demirbaglars 68,929
(BIRIKMIS AMORTISMANLAR) -6,665.637
L _ TOPLAM 2,049,043
Gentag Dokoratit’ | WERZ. KALIPLAR VE HER TUR ALET 9.051.604
Yiizeyler LDEC-VAT VB U
DIGER  |gps GBS digrer maddi duran v 5,000
MADDI -
256 DURAN Genmar Yapi Genmar Yapn diger maddi duran v ‘56{} 5 14
YARLIKLAR (Birikmis Amorlismanlar) 8,696,395
TOPLAM 20,713
(Gentag Dekoratil’ | Gentag Dekoratif Yilzeyler yil somu devam
21.627.370
Yimoyler eden yatirim hs
553 Yﬁf %‘ﬁi‘;ﬂ GBS GBS yil sonu devam eden’ yatinn by 15402518
= Genmar Yapr YIL SONU DEVAM EDEN
YATIRIMLAR | Genmar ‘};11‘:1 YATIRIMHS ﬂ__
] TOPLAM 37.029.888
Bk Genmear Yap | Genmar Yaps OZEL MALIYET B.654.034
MALIYETLE . . R T
S R (BIRIKMIS AMORIISMANLAR)  |-6.621.933
~ TOPLAM 1.732.101

Fingsal kivalama yoluyla edinilen maddi duran varlile yoktur,
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JERORAT If

YATIRIM AMACLL GAYRIMENKUL LISTESI - KONSOLIDE

Bulunduiu Ver Witeligi L Tutm{ TL) -
1- Metal Fab, 167.277
Mengen - BOLIT
Besler Mah. 2-Wobilya Fab. 171215
161 Ada 19 Parsel
3- Depo 1.017.324
4 Kazan ) 230.149
Tuzla - ISTANBUL ICimya Fabrikass 5.579.038
Bagakgehiv . ISTANBUL
Tlitedli 2| 6 -Adet Dublex Thikkan | 8.398.000
690 Ada 1 Parsel
Taraklh - SAKARYA I —
Tarakh mak. 3240 Ada 174 Adet ].'.lf:vt enitllk 3.765.258
Birilkmis Amortisman (2.740.427)

Devrolunan Sivket — GBS Gentas Bola

2021 YILLI MADDI DURAN VARLIKLAR

[.ojmanlar

T
P HESAP ADI ggﬁf“ CERIK W21
KODU
ARAZI E| .
20 | ARerian L ass Bolu GBS fab.ve gevie ararilri 1,147,744
YERALTI VE
251 YERDSTEH GBS dﬁnlu l*{]-Bb Iah yerallt ve yeriistil 198,00
. |DUZENLERI g . L
452 BINALAR GBS Bolu Laminat Fabrikas, idari bina ve 8.815.923

TEBIS MAK.VE GRS

-|Bolu Laminal Fabrikast Emprenye ve

52.316.763

JENT

GBS

| Laminat pres, makine ve iiretim tesisleri
Bolu (JBb Kara nak_h}'e ara;;:l- 1, 1%
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DEMIRBASLA
R’

DIGER MADDI
256 DURAN GBS GBE diger maddi duran varliklar 5,000
g VARLIKLAR

YVAPILMAKTA
158 OLAN GRS GBS y1l sonu devam eden yatirin bs 15.402.518
YATIRIMLAR

BiRTKCMIS L . gl
AMORTISMAN GRS Birikmiy Amortisman (-) (41.431.324) i

258 GBS Bolu Muhtelif girket demirbaglan [.679.352

YVATIRIM AMACLI GAVRIMENKUL LiSTEST

: Bulundugn Yer Niteligi ’ Tutar ('TL)

| Taraklh SAKARYA "
]Tﬂl"ll{ll mak, 3240 Ada ] 174 Adet Devremiilk | 1.695.966

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur,

11.2. Maddi duran varhidar fizerinde yer alan ksitlamadar, ayni haldar ve ipofek tutarlan
haldands bilgi:

Devralan Sirket — Gentag Dekoratif Yiizeyler

Maddi Duran Varhidar Uzerindeld [Gsitlamalar, Ayni Waklar, Tpotelder Haldanda

Bilgi "

Maddi

Duran Fasitlamanm/ Kimin

Vaurhk Ayni Haklon Lehine Veriliy

Cingi Tiivii | Verildigi MNedeni Tarihi Tutarn |
Yoltur - - B - - -

Devrolunan Sirket — GBS Gentay Bolu

Maddi Duran Varhklar Uzcrindeki Kisstlamalar, Ayui Haldar, ipotekler Haklkinda

Bilui _ _ _—
Maddi C

Duran Kisitlamnnin/ IKimin
| Varhk Ayni Haklon Lehine Verilig

| Cingi AEL Verildifi Medeni Tarihi Tutar:

Yoltur = | - - - -

11.3. Muaddi duran varhldarn rayi¢/gergege uygun degorinin bilinmesi halinde bu deger ve
dayandifz defor teapit raporu haklonda bilgi:
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taralindan hazilanmig defferfee raporlan Birlesmeye Katilan pirketler igin skie paylagilnugt (Bk-2:

Degerleme Raporlan).

Devralan Sirket — Gentag Duloratit' Yiizeyler/lKONSOLIDE

T-"!ﬂd{]i Duran Varliklarm Rayig/Gergege Uypun Degeri Maldanda Bilgi -
4 ]El{Spurti:ﬁ
Raporu suntlandirdmas: | MDY Degerleme
Maddi Duran | Edinme Likspertiz. | Tavihi  ve|(Yatwum amach|Ten  TutaryDeger
| Varlik Cinsi | Tarihi Degeri Nosu olup olmadigy) | Diigikhigi Tutar |
Fabrika 31.12.2021
Binalan ve 93.289.030- |- O7EL
Arses 1995-1998 |TL 202100060 | Yatmim Amagh | Bulunmamakiadm,
31.12.2021
Fabrika Binast 83.815.100-| -  OZEL
| ve Arsas 2003-2018 |TT, 202100058 | Yatwim Amagh | Bulunmamaldadr,
Dublex 6 Adet 30.400.000-[31,12.2021
Ditkkean ~~ [2019 Tl — 2021059 | Yatirim Antagh | Bulunmsmaktadir.
08 Adet Termal 31.12.2021
Devromiilk 5.124.000- |-  OZEL
2018-2019 | TI. 202100057 | Yatiun Amaglt | Bulunmamaktadar.
76 Adet 'l'ormal 31.12.2021
Devremiilk 3.202.000- |- QZEL
L. 2019 TL 202100057 | Yatwim Amagli | Bulunmamalktadar,

Devralan Sirket — Gentag Dekovatif Yizeyler/SOLO

Maddi Duran Varhldarin Rayie/Gergege Uypun Degeri Haldunda Bilgi
Elspertiz
Raporn Smuflandiimas | MDYV Degerleme
Maddi Duoran | Edinme Ekspertiz |Taribi  ve |(Vatmm amagh | Fon Tutary/Deder
Vaurhile Cinsi | Tarihi Degeri Nosu _ jolup olmadify) | Dhlgifldigin Tuiar |
Fabrika 31.12.2021
Rinalar ve 93.289.030-| -  OZEL
Azsas 1995-1998 | TL 202100060 | Yatrim Amagh | Bulunmamalctady, |
31.12.2021
Fabrilka Binasi 83.815.100-| -  OZEL
ve Atsasi 2003-2018 | TL 202100058 | Yatwun Amagh | Bulunmamakiadw, |
Dublex 6 Adet 30.400.000- | 31,12.2021
| Ditkken 2009  |TL - 2021-059 | Yatiwmn Amacli | Bulunmamaldadir,
98 Adel Termal ..-131,12.2021
Devremillk 5.124.000- |- ~OZEL
2018-2019 [TT. . +/[202100057 | Yatirim Amagls Bulummamalctadir.
: ' T WA el TR e T
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Devrolunan Sivket — GBS Gentag Bolw/SOLO

Maddi Duran Yarlddarin Rayig/Gergefie Uygun Deperi Haldanda Bidpi

Ekspertix
Raporu Supflandudmas: | MDY Degerleme
Maddi Duran | Edinme Lkspertiz. | Tavihi  ve|(Yatwim swmagh|Fon  Tutar/Deger
Varhk Cinsi | Tarihi Degeri Nosn ofup olmadifn) | Dilsiikbigi Tutan
31.12.2021
76 Adel Termal 1.202,000- |-  OZFL
| Devremiillc iiﬂlﬂ | TL 202100057 | Vatium Amagli | Bulunmamalktadir,
12.  FINANSAL DURUM VE  FAALIYET SONUCLARINA  TLISKIN

DEGCERLENDIRMELER

12.1. ¥inaunsal durum ve fanliyet sonunglar

Deyralan Sivket-Gentag Dekoratif Vileeyler

Devyralan Sirtket'in 1 Ocalk 2021 — 31 Aralik 2021 déheminc ail bagimsiz denelimden gegmis konsolide

Imansal tablo ve agiklamalar agapedaki gibidir:

. 31 Aralike 31 Arvalilg Diepiyim
VARLIKLAR 2021 2020 %
Diinen Varhddar 612.263.765 356,477,758 Ti%

Wakit ve Nulkit Benzerleri 147.471.706 49770310 196%

Finansal Yutiimiar 2,862 3.210 1%
Ticari Alacaklar 124.645.611  105387.701  18%
~ figkili Targflardan Ticari Alacaldar 2ol4.215 4417 634 -4 1%
y - Higkili  Olmayan  Twraflmrdan  Ticari 12203139 100970077  21%
lacakiar
Digier Alacallar 22,670,138 20,096,571 13%
- Tiigkili Taraflardem Diger Alacaklar =1 11.861.608 -H00%
A,{' Hightli  Olmapan  Taraflardan  Diger 22676138 8935563 175%
weaklar
stoklar 275,823,400  167.968219  64%
Pesin Odenmig Giderler 28.591.090  7.196.650 297%
Cari Dénem Vergisiyle [pili Verlildar o 5.671 -100%
Diger Dinen Varliklar 13.052.958 6.049.426 116%
Arg Toplam 612.263.765  356477.758  T2%
sats Amactyla Elde Tutalan Duran Vieliklar - -
Thoran Varhiklar 245.719.468  149.436.379  64%
Diger Alacaklar 83,557 79.576 5%

- Finansal Yatirimlar 14.260 21.895 ~35%
Ozkaynalc Yonlemiyle Degerlenen Yatmmlar 74.348.464 37.255.727 100%
Yafirum Amaglt Gayrimenkuiler 17.087.834 17487460 , 2%
M di Duran Varlikdar 128711713 84.550.099)  529%

| \iiakla Varhklar JOLLAT0 42925001/ b0
i I T
mf._{'__“] 47 e nn:nn;aﬁr. S jm”
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Muddi Olmayan Duran Varlddlar 2.121.554 1.933.213 10%

- Serefiye W2 7932 B42 7492 1%

- Maddi Olmavan Duwran Varhiklar 1.178 762 990 42 19%
Ertelenmis Vergi Varlify 20.340.916 3.864.899 420%

TOPLAM VARLIKLAR 857983233 505.914.137  70%

: 31 Arahk 31  Arahk  Degigim
v 2021 2020 %
Gsa Vadeli Yiikiimliilikler 342,098,161 112544632  204%

Kasn Vadeli Borglanmalar 66,487,122 1,787,429 3620%
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli 10373330 7.499.860 oy

Kisimlart

'[‘iclzz:-:ri Borglar 143.517.026  57.346.569 150%,

- Hiskili Taraflara ficari Borelar J5935618 6.162.503 S08%

- Highili Ofmayan Tavaflara Ticavi Borglar 87591408 51.184.066  71%

H(:;n; izarmlara Saglanan Paydalar Kapsaminda 11.334.562 10.248.411 (1%
Diger Borglar 3.591.913 2.816.625 28%

- fff;kﬁi Taraflera Difer Borglar 86,691 374.015 -7 7%

- Hlighili Olmayan Tevaffara Diger Borglor 3,305,222 2,442,610 44%
Ertelenmis Gelirles 87.248.660  16.761.283  421%
Déinem Kari Vergi Yitkdmliliizi 13.046.469 £.870.963 47%
Easa Vadeli Karsihklar 4.256.946 1.488.166 22%

- Cabganlara Saflanan Favdalara Wigkin 2
Kiya Vadeli Kargdiklar AL 3-fas.lig i

Diger Kisa Vadeli Vilktimlulikler 2,242,133 3725317 -40%a
Uznn Vadeli Viildimliiliikler 32,336,941 28,209,895 15% -

Uzun Vadeli Rorglanmalar 21.622.430 20.639.744 5%
Diger Borglar 107 107 0%
Diger Uzun Vadeli Yitkiim!{iliikler - -

Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Uzun .
Vadeli Karsiliklar 10.714.404  7.570.044 424
ﬁzmwmmnﬂr _  483.548.131  365.159.610  32%
Ana Oviakhiga Ait Ozkaynaklar 399,449,366  301.842303  32%

Odenimig Sermaye 200L000.000 154000000 30%
Kargilikli Istirak Sermaye Dilzeltmesi (13.485.691) (10.238.623) 32%
Kar veya Furarda Yeniden

sinrflandaibmayacak
Birikmiy Difier Kapsamli Gelirler veya
Giderler
- Tammlanmmg Fayda DPlanlan Yeniden. i i
Uig.um Risinalin [1;5*_11..?-.33[}} (1.357.334)  43%
8,281,245 6.967.791 1 9%
] aif: .
{Jr ak Kontrol Altinda Isletme Birlesmesi 4,544,333 £ S44 455
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Kardan Ayrilan Kiaitlanmg Yedekler 27.184.5353  23.328.033 17%

Gegmis Yillar Ka/Zararlan 67.703.602  57.073.411 19%
Net Ddnem Kar/Zaran 107.164,704  67.524.692 59%
Eoutrol Giicit Olmayan Paylar S4.098.765  63.317307 33%

TOPLAM KAYNAKLAR §57.983233  505.914.137 70%

1 Oealk-31 | Oeak-31

Defigim Y

B Aralik 2021 Aralilc 2024
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasitat 788.037.619 481570042 6%
_Sabislarm Maliyeti (-) (623.327.119) (334.720.826)  BG%
BRUT KAR 164.710.500 146,850.116 12%
Pazarluma, Saby ve Dagtim Giderleri (-) (39.383.702) 271193200 45%
Grenel Yinetim Giderleri (-) (36.398.197) (27.905269)  30%
Araglirma ve Geligtirme Giderleri (-) (4.560.910) (2.105.716) 117%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler 107,419,522 36.015.632 195%
_Hsag Faaliyetlerden Difier Giderler () (69.578.398) (35.248.257) 9% —-
ESAS FAALIVET KART 122.208.815 01487, 186 35%
Ozkaynak  Yontemiyle Degerlenen
Yatinmlarm  Karlarindan/Zararlarindan 38.958.771 7.610.959 412%
Paylar
Yatuim Faaliveilerinden Gelirler 0735218 15,727,389 ~38%
Yatunn Faalivetlerinden Giderler (5) (4.247.710) (729,245 496%,
FINANSMAN GIDERI ONCEST |, i
KARVZARARI 166.555.094 £13.096.289 4%
Finansman Giderlerd (-)  (29.285.457) (15.523.904)  49%
SURDURULEN ~ FAALIYETLER "
VERGI ONCES KART/Z ARART 137.269.642 97.572.385 41%
Stwrdiirtilen Faaliyefler Vergi . 4
Geliv/Cideri (4.165.577) (16.200.964) T4%s
- Dilnem Vergi Gelir/Gidert {20,474.667) (17.343.703)  18%
_- Brtelenmis Vergl Gelir/Gideri 16.309.090 1.076.739 1413%
DONEM KART/ZARART 133,104,065 81,305.421 64%
Diger kapsambh geliv/(pider) _ )
- Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden "
Oletlm Kazanglun / (Kayiplar) ($34.630) (11.620) Gdize
- Tanimlanmug Fayda Planlar Yeniden
Oletim Kazanglan / (Kayiplan), Verel 166.926 22.324 648%%
Efkisi
- Ozkaynak  yontemivle defierlenen
- i Lt}
yatirmilardan difer kapsamb gelir (65343) ) e
_ = Cevrim fuklan 1,313,454 3.918.128 -60%
D:gelr kapsamli  geliv/(gider) (verpi 577 508 1.819.759 85%
sonrps) _
b P
il Iﬁ:i.,:"""‘"\ ; rfﬂ ; I
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E’f’f’ LAM KAPSAMLI GELIR / jas o0 o0 psi2si80  57%

Dénen varhiklardalki degigimiler:

Diénen varliklar toplaminda %72 cramindalki artig deferlendirildiginde, artizin hasilat artizina ve verimli
tahsilal performanst sonucunda nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelmis olan %196 oramndali
arbiga bagh oldugu, ticari alacaklardald artigin da smirh kaldig: gortilmektedir, Ciro arlist ve artan talep
kargisinda stok milctarlannda yaganan artigm yant sira artun hammadde malivetleri nedeniyle de
stoklarda %64’ ik bir avhy yaganmagtir.

Duran varhilardaki degisimler:

Duran varlikdar toplaminda %64 oranmdali artig defierlendirildiginde, basta maddi duran varlildsrdaki
%52 oranmndaki artigin etkili olmasmin vani sira Szkaynak yintemi ile degerlenen yatirimlardald
%100 ik arhsin da ctkili goriilmektedir,

Kaynaklurdaki degisimler:

Kisa vadeli yiikiimliilitklerdeki %204 orenmdaki artig degorlendivildiginde, ticart borelardaki %4150
oranandalki artiy dilckat gekmektedir, Artig oraminda vadeli alimlatm artmast ve hammadde fivatlarindald
arfiglarin etkisi oldugu grtilmektedir. Aym zamanda kisa vadeli banka kredilevindeld arhismn da kisa
vadeli yitldtimliiliklerdeld oranin artmasinda etkili oldugu stylenebiliv. Ayrica ertelonmis gelitler kalemi
de gegen yila gdre %4421 artarak sézkonusu orann yiikselmesine sebep olmustur.

Oukaynaklardali defisimler:

Oukaynaklardaki %32 oranmdaki artis deperlendirildiginde, defiisimin ana sehebinin net dénem
katindald %59 oranmdaki arly ile birlikte yapilan 46 milyon TL’1ik sermaye artist oldugu gtrillmektedis.

Gelir tablesundaki degisim[er:

Bir dneeld yil aym déneme kiyasla nel satislar %64 oranmnda artmiste, Hacimsel avhmin yam sua
fiyatlarda ve kurda yaganan artigin da etkisi ile hamilat artigs gegmis dénemlere gove daha yitksok oranda
gergekleymistiv. Bu donemde ywt disradan artarak gelen talepler karsilanmis ve bu duramun biiyiimeye
etkisi daha fazla olmugtur, Hasilat artis ile birlikte csas faaliyet karinda %35 artis perceklegmigtiv, Artan
hamunadde muliyelleri ve enerji giderderi esas faaliyet karnun paralel olarak artmasim engellemistiv,
Satiglarin artmasi ve sekitrdeki rekabet pazarlama, satig ve genel yéinetim giderlerinin artmasing neden
elmugtur. Aym zanands pandeminin yagandifi ilic y1l olan 2020°ye gdre hem faaliyellerde hem de
cnflasyon artigina parale! olarak gidulerda de arliy yaganmustir. Bsas faliyetlerden elde edilen gelivlerde
}-’El‘;ﬂl]illl rtig fla csas Taaliyet Larmm ﬂrtmaainda etkili olmugtar, Finansman g1dmfcr1nde nakit ihtivacina
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pafih olatak ve yatwimlarin da etkisi ile artsglar yasapmstie, Sonug itibariyle bakildifinda hasitat artigina
paralel olarak détem kan da aym geldlde %64 oraninda arlis giistermigtin,

Deyrolunan Sirlet- GBS Gentas Bolu;

Devrolunan Sirket'in 1 Ocalc 2021 — 31 Aralik 2021 dénemine ait bagunsz denstimden peemis finansal
tablo ve agiklamalay asafidaki gibidic;

31 Aralik 31 Avahk s

_."..’.ﬁRLIKL.&R 2021 2020 Degisinm Ya
Cari / Dénen Varliklar 153.958.964  96.789.497  59%

Makit ve Nakil Benzerleri 17,866.242 0.891.103 B1%

Finansal Yalwmlar 983 1.4%6 -34%

Ticari Alacaklar

- ligkili Turaflardan Ticari Alacaklar  10.646.748  £.989.449 18%

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari 18.736.137 30.370.955 289
Alacalclar

1higer Alavaklar 10.638.303 4.477.129 138%

Stolday 69.191.863 40.410.048 1%

Pegin Odenmiy Giderler 3.830.636 953.351 302%

Diger Dénen Varliklar 3.048.052 -

{(Ara Toplam) 153.958.964  95.093,531 62%

Satiy Amactyla Elde Tutulan Duran 1.695.966 -100%
Varhilclar
Cari Olmayun / Duran Varliklar 47219909 27413408  T2%

Ogleaynale  Yéntemi Ile Degerlencn
Yatirumlar B .

Yatinm Amach Gayrimenkuller 1.695.966 -

Maddi Duran Varliklar 38.426.033 26.437.949 45'%

Maddi Olmayan Duran Varliklar 23,680 52.601 -35%

Frtelenmis Vergt Varlifi: 7.074.224 022858 667%
TOPLAM VARLIKLAR 201.178.873 124202905  62%

3 Aralik 31 Aralilc  Degigim

i 2021 2020 %
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 67.121.615 21.032.592  219%

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.761,984 -

Ticari Borglar

- [ligkili Taraflara Ticari Borelar 5341.571 2147231 149%

- [ligkili Olmayan Taratlara Ticari Borglar ~ 27.485.137  11,106.098  147%

Calganlara Saplanan Taydalar Kapsamnda 990.030 1.561.350 3704

Borglay )
ific BUl lﬂg .
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- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 603,339 68.995 T74%
Lrtelenmis Gelirler
- lligkili Taraflardan Ertelenmis Gelitler - --

{:]c-lilzlgklh Olmayan Taraflardan Frtelenmis 12.152.085 1852684 556%
Diénem Kart Vergl Yildimlaligi 4,776.752 2.930.408 63 %
Kisa Vadeli Karsililtlar
- Calisanlara Sagilanan Faydalara Tliskin Kisa i

Vadell Karsihiklar 837,394 623.896 e
Diger Kisa Vadel Yitkiimliiltller 153,363 454.070 -66%

Uzum Vadeli Visldimliilikler 1333382 1.633.337 43%
Caligimlara Saglanan Faydalaca Hligkin Uzun 5

Vadeli Karsthklar 2333382 1.633.337 43%

OZKAVNAKLAR 131.723.876 101.536.976  30%
Odenmis Sermaye 60.000.000  38.808.000 55%
Kar VEYS Zargeda Yemden

Smiflandiilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelifler wveya

Giderler
- Diger Kazanclar (695.557)  (264.605) 163%
Eavdan Ayrilan Kisitlanmiy Yedekler 5913714 3.350.051 Ti%%
Gepmiy Yillar Kar/Zararlan 25.887.867 32617293 ~21%
Nel Dinem Kary/Zarar 40.617.852  27.026.237 50%

TOPLAM KAYNAKLAR 201,178,873 124202905 62%
1 Ocak-31 1 Oeak-31  Degisim
. Arabk 2021 Arahk 2020 %

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 298.260.002 182.086,055 64%

Satiglarin Maliyeti (-) (246.802.50%)  (134.256.588) B4%

BRUT FAALIVET KART 51.457.493 47829467 B

Pazarlamu Giderleri (-) (9,262.540) {5.936.353) 56%

Genel Yonetim Giderleri (-) (6,156.412) (4.877.970)  26Y%

Egas Faalivetlerden Diger Gelirler 26.456,997 i0.808.534 145%

Esus Faalivetlerden Diger Giderler () (17.439.320) (9.599.000)  B2%

ESAS FAALIVET KARVZARARI 45.056.218 38.224.678 18%,

Yatirrm Faalivetlerinden Gelirer 3.657.176 54,906 6561%

Yabrmn Faalivetlerinden Giderler () - (315,768) - 100%

Ozkaynak Yintemiyle Deierlenen g

Yatwunlarm Kar/Zararlarmdakd Paylur - @357y A%

gﬁmiﬁm it ;,;E{Am ONCESL 46715 304 35520080 37%

Pinansmean Gelitleri - 23515 ~100%

Finansman Giderler| (-) (4.664.896) (1.569.990) 197%

,VERGI ONCESI KARI/ZARART 44.048.498 . 33982584  30%

Vergi Gelir/Cideri (3.430.646) (6.956.347)  -51%

] v?@ elit/Gideri [_Et-.}ﬁ'_'_#.z?dl} (7.362.300) o3 ;5”
W ; ] i, JI'A J5a
b RO AL [iites sl L utﬁ?&nﬂ,’gm Tess

SRl LA fusts Iﬁmu e Byl
l&l ¥

38 i




_- Briclenmis Vergi Gelir/Gideri _ 6.043.628 405,853 1389%
DONEM NET KARV/ZARART 40.617.852 27.026.237 S0%

Diger kapsaml geliv/gider
Altileryal Kazang /Kayip . (538.690) (209.639) 157%
Diget Kapsamh Geliv Kalemlerine [liskin

i
Vergi Gelir/Giderleri - 107.738 s sl _
Diger Iespsamb  gelir/(gider)  (vergi (430,952) (167.711) 1579%
SOIIRAT)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ GIDER 40.186.900 26.858.526  50%

Dinen varliklardaki degisimler:

Dinen varhklar toplaminda %59 oranndaki artis degerlendirildiginde; hasilat artigmm yans sira verimli
tahsilat performansimm yiietitihmesi sonucunda nakit ve nakit benzerleri kalemi %81 oramnda artig
postormig ve ticari alacal kalemindeki artiglar da bu sayede suurh kalmiglir, Civo arlisi ve artan talep
largisindn stok miktarlarinda yaganm arhigm yan sia wrian hammadde maliyetleri nedeniyle de
stoklarda %711l bir arliy yasanmiglr, Dificr alacaklat kaleminde gortilen %138 arbigin neredeyse
tmamt vergl mevznatmdan kaynakl olan ihracal ve ilwag kayith satiglardan dofan KDV alacakdlarindan
kaynaldanmaktadir. Pesin 6denmis giderler de %302 oranindak; artigin nedeni lularlar dilstik de olsa bir
tneeld yila gbre artan verilen siparis avenslarmdaki artiglardan meydma gelmeldedir. 2020 yilinda
herhangi bir totar olmamasina kargin 2021 yilinda gértilen 3,048,052 TL tutar devreden KDV olmugtur,

Doran varhiklardaki degigimler:

Duran varlikdar toplaminda %72 oramindaki artss degerlendirildiginde, maddi duran vacliklardali %45
oranindaki artg bagh bagma etkili etkili olmugtur. 2020 yilinda satig amaciyla elde tutulan duran varlilkdar
olarak kaydedilen ve alacak kavsthifis ahnan 1,695,966 TL tutarmdsdk devremiilkler ise 2021 yilinda
yafiim amagh gayrimenkuller olarak smflancirdmigtir,

Kaynaldurdaki degisimler:

Kisa vadeli ylildimliiltllerdeki %4219 oranmdaki artly deferlendirildifinde, ticari borglardaki %147
oramndaki artig dildkat gekmektedir. Vadell alimlann ve hammadde fiyattavindaki artiglanin etkisi oldujiu
goriitmektedir, Aymi zamanda 2020 yilinda sifir iken 2021 yihnda 14.761.984 T1’lik lkisa vadeli borg
alting giribmesi ve ertelenmis gelitler kalemindol] gegen yila gore %4556 oraninda arlis yasanmasi, kisa
vadeli yiiliimlilliklerdeki artgm %219 olmasmda etkili oldugn goriilmektedir. Ticari borglarda gerek
Higkili tarallara gerckse iligkisi olmayan taraflara yognlan ticari borg orami gegen yila gére hemen hemen
ayni oranda artimsg olup, ortalamada %148 olarsk gergeklesmistir,
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Ozkaynaldardaki depigimler:

Ozlaynaklurdaki %30 oranindaki artig degerlendirildiginde, net ddnem karnda %50 oranindaki artis ile
birlikte yumlan 21.192.000 TT.'lik sermaye artigt 8zkaynaklardaki depisimin ana sebebidir,

Geelir tablosundaki defisimlen:

Bir tneeki yil ayu dbneme layasla net sabglar %64 orammda artnngtir, Hacimsel artigin yant sia
fiyatlarda ve kurda yaganan artigm da etlisi ile hasilat artisi gogmiy dinemlere pore yiiksek oranda
gergeldegmigtir, Bu dénemde yurt digindan artarak gelen talepler kargilanmig ve bilyiimeye etkisi daha
lazly olmugtur, Satylanm meliyelindeld %84°Hik artis esas faaliyet kanimin artiginm %18°le sk
knlmasma sebep olmugtur. Enflasyon artigma paralel olarak faaliyet giderlerinde de artig yaganmigm,
Hsas faaliyetierden gelitlerde yasanan artig da esas faaliyel kanmm artmasinda etkili olmustur,
inansman giderlerinde nakit htiyacma baglt olarak ve yatirimlarin da etkisi ile arnsIm yaganmigii,
sonug itibartyle bakildifmda dinem net karn %50 oraninda arly gdstermistir,

12.2. Bivlesmeye taraf sivketlerin boreluluk durumu

Devralan Sirket — Gentag Delioratif Viizeyler

[ Borgluluk Durumu (31.12.2021) | _ Tutar (TL) %
Kisa vadeli yiikiimHiliifder o 342.098.161
Garantili (Finansal Borglar Kisa Vadeli) N | 66.459.078
Teminath (Kredi lkart) 28.044
Garantisiz/Teminatsiz (Diger Tlim Kisa Vadeli borglar) 265.237.708
Uzun vadeli borglarm kasa vadeli Insimlan 10.373.330
Uzun vadclj }fiil-:iimliiliiklcr (nzun vadeli horglarmm kasa vadeli 32.336.941

Garantili 21.622.430
Teminatl 107
Garantisiz/ Teminatsiz (Kidem Tazminat Karsiign 10.714.404
Kisa ve Tlznn Vadeli Yitkiimliiliikler Toplamu 374.435.102
Oukaynaklar 483.548.131
Odenmig/etkarmig sermaye 200,000,000
Yasal yedekler ' 27.184.553
Diger yedekler
Cevrim Faddar T 8,281,245
AL 4.544.333
(Y - PR 67.703.602
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Kargilikh  iglirak senmaye diizelimesi ve Kar veya

zavarda  yeniden

siflandilmayseak diger kapsumh gelir veya gider (AT
Net dnem kan/zarvar 107,164.704
| Eontrol glicli almayan paylar 84.098.765
TOPLAM KAYNAKLAR 857.983.233
Net Boreluluk Durumu Tutar (TL)
A, Nakit 32,028
. B. Nakit Benzetleri 147.436.817
C. Al Satim Amaglt Finansal Varliklar 2.861
D. Lilidite (A+B+C) 147,471,706
E. Kisa Vadeli inansal Alacaklar 0

F, Kisa Vadeli Banlka Kredileri

. 66,487,122

(. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0.445.173
H. Diger Kisa Vadeli Finangal Borglay 927.557
I, Kisa Yadeli Finansal Bor¢lar (F+G+11) 76.800.452
J. IGazn Vadeli Net Finansal Borghuluk (T-E-1)) ~70,611,254
E. Uzim Vadeli Bankea Kredilen (kivalumalay dahil) 21.622.430
L. Tahviller 0
M. Difier Usun Vadeli Krediler 0
N. Uzon Vadeli Finansal Borgluluk (JKALA+M) 21,622,430
0. Net Finunsal Boreluluk (J+N) -48,988.824

Devroliman Sirkei — GBS Gentas Bolu/SOLO

Borchuluk Durumu (31.12.2021)

Kisa vadeli yitkiimliiliikler

Garantili(Finansal Borglar Kisa Vadeli)

Teminath

$.121.615
14.761.984

Glarantisiz/ Teminatsiz (diger Tiim Kisa Vadeli Borglar)

52.359.631

Uzun vadeli yiildimbitlilder (uzon vadeli borglarmn kisa 2.333,382
vadeli lasimlar harie) .
Garantil [ 0
Teminalls A 0
Garantisiz/Teminatsiz (adem Tazminab Kargihg) 2,333.382
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikitmiilitlder Toplanu 69.454.997
Ouleaynaklar - HI ‘?23 876
Oderymis/cglarilns sermaye g o) JINg
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| Dijger kapsamli gelir ve giderler (695.557)
Gegmig yillavkalan 25,887.867 4
Net dénem lar 40.617.852
TOPLAM KAYNAKLAR 201.178.873
Net Boreluluk Duramu Tutar (TL)
A, Makit - 2.367
13. Nakit Benzerleri 18.847.161
| C. Alim Satum Amagh Finansal Varliklar O83
D. Lilidite (A+B+C) 18.850.511
_l1 Kisa Vadeli inanaal Alacaldar {0
¥, Kisa Vadeli Banka Kredileri 14.761.984
G. Uzun Vadeli Banka Kredilotinin Kisa Vadeli Kism {
11. Diger Kisa Vadeli Finansal Borlar b
1. Kisu Vadeli Finansal Borglay (F+G-+-H)} 14,761,984
J. Kasa Vadeli Net Finansal Boreluluk (I-E-D) -4.088.527
| K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L Tahviller ]
M. Digter Uszun \F’adeh Krediler {0
| N. Uzun Vadeli Kinansal Borglulnk (KHL-+M) 0
G Net mansa! Borgluluk (J+N) -4.088.537
13, BIRLESMEVE TARAF $iRKETLERIN FON KAYNAKLART

13.1. Kisa ve wron vadeli fon kaynaklan haldanda bilgiz

Devralan Sirket - Gentag Dekoratif Vilzeyler

| KISA VADELI BORCLANMALAR 3L12.2021 FAIZ (%)

TL KREDI 14.761.984 137

CAVRO KREDI ] 51.697.094 0,42

UZUN VD, BORCLANMALARIN 9445773

KISA VADELI KISMI

DIGER 955.601 -

{ TOPLAM | 76.860.452

UZUN VADELI BORCLANMALAR 31.12.2621 FAIZ (%)

UZUN VD, YATIRIM KREDIS 18.137.756 0,50

TAKSITLERI N

L igletme kredileri 1.293.397 7.5 B
Operasyonel Kiralama borglan 2,191.277

TOPLAM 21.622.430

Devrolunan Sirket — GBS Gentas Bolu _

KISA VADELI BORCLANMALAR 3422021 FAIZ (%)

AVRO KREDI 14,761,984 1,00 T
JJ[(_"ER 0 -

TOPLAM 14,761,984
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13.2, Nakit akimlarina iligkin degerfendirme:

Devralan Sirket — Gentag Dekoratil Yitzeyler /KONSOLIDE

M Iﬁlﬁiﬂlﬂ Fanaliyetlerinden Kaynaldanan Nakit Aloslar:

95.180.411

E.Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaldanan Nakit Alaslar

{38.265462)

€, Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alaglar

49.517.138

Yabamer Para Ceviim Farklarmun efkisinin Oncesi Net
nakit akis

Yabaner Para Cevrim Farklarimn Nukit ve Nakit Benzerleri
Tieerinde etlisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)

106.432.087
(8.730.691)

97.701.3%6

Igletme faalivetlerinden saflanan nakit girdisi civo srbgina bagh olavak gergcklesmistir, Yatiim
faaliyetlerinden nakit gikislany afirhlch olarak giines paneli vaimimmdan kaynalklammgtir, Iinansman
fagliyetlerinden saglunan nakit girdisi ise agirlikh olarak gimes puneli yatirumlan nedenivle kullanilan

lredilerden kaynsklammizstir.

Likdticde risk tablosw:

31 Aralik 2021
Stzlesme

Toplam finaaal  Wayith Sy ol aydan 3- 12 ay 1-5 yil

yiikiimliiliiklex deperi Upainca ki Aras) Arast
abagt = :

Finansal horglar 08.510.926 99.003.912 1115353 75972134 21.916.425

Ticari borglar 143.517.026 145,245,540 145245540 - -

Piger borelar 3.591.913 3591913 3,591.913 - -

245.619.865 247.841.365 149952806 75.972.134 21916423

Devrolunan Sirliet — GBS Gentag Bola

A, lIsletme Fasuliyeflerinden Kaynaklanan Nakit
Akaglan
B.¥atinm Fualiyetlerinden Taynaklanan Nakit
Alaglar

C. Finansman Faaliyetlerinden Kuynaklanan Nakit
Alaslin

iy

T 0 Temour 2022

19.224.302

(16.011,147)

4.761.984
7.975.139 P e
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[gletme faaliyetlerinden saflanan nakit pirdisi ciro artisina bagh olarak gergeklesmigtiv. Yalmm
faaliyetlerinden nakit gikiglart agirlikl olarak giines paneli yatrrunindan kaynaklanmsgtir, Finansman
lualiyetlerinden safilanan nalkit girdisi ise agirhikl olarak otiney paneli yaticomlar nedeniyle kullanilan
leredilerden kaynaklanmrstir,

Likitide rislc tnblosu:

slizleyme uyarmea

HSozlegme wyarinea vadeler “‘*E““"'. nakit Lycdan  1yilday
Degeri laisa LN
_ eaglar teplam
Tiirev Ohmayan Finansal Yitkiimliihikler
Borglanmalar 14.761.984  14,761.984 14.761.984 —
Ticari borglar 32826708 32.826.708 32,826,708 --
Diger borglar 603.339 603.339 603.339 -

13,3, Fon durumu ve burglanma ihtiyace halklonda degerlendieme

Birlesmeye Kalilan Sirkellerin fon kaynaklann faalivetlerinden kuynaklanan nakit alaglar ve
borglanmalar olusturmaktadir. Birlesmeye Katrlan Sirketlerin meveul durum ilibariyle olaftan ig alisi
digmda borglanma ve/veya yabaner kaynak kullanma ihtiyze bulunmanskiadr,

23.06.2022 tarihinde yapilan Yonetim Kuralu toplantisinda, Gentas ltaly uhdesinde olan bir TIPL pres
battmm Tiikiye'ye getirilerek kurulmasina ve by ilave kapasiteden kaynakl dopacak emprenyeli kall
kagirds ihtivacint karsilamak igin yeni bir emprenye hattt tedariki igin goriismelerin baglallmasina karar
verilmigtir. Bk olarak firetmelkte oldugu baz nitelikli triinlerinin proses ve tedarik stireclerinin kendi
biinyesinde tretilebilmesi igin teknik atagtirma ve pelistirme galigmalannm baslatibmasina da karar
verilmigtie. Stz konusu yatinmlarla ilgili fizibilite gahgmalan devam etmekte olup, kesinlesmis bir
program yoktur, Ancak belirtilen yabmmlar Igin uzun  vadeli yatinm  kredisi  laallanlmasi
imgtiriilmelkiedir,

13.4. Igletme sermayesi heyans:

Devralan Sirket — Gentay Dekoralif Yiizeyler / KONSOLIDE
Devralan  Sirket'in 31/12/2021 larihi itibariyle donen varhklam 612.263.765 T, kisa wvadcli

yitkimlithikleri 342.098.161 'I'L olup mel isletme sermayesi 270,165,604 TL dir, Sirketin igletme
sermayesi agifit bulunmamaldadir. Devralan Sirket'in faaliyetlerini tntimiizdeki 12 ay hoyunca
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Deyvrolunsgn Sivket — GBS Gentay Bolu /SOLO

Devrolunan Sivket'in 31/12/2021 tarihi itiburiyle dénen varbklan 153.958.964 TL, kisa vadeli
yilkiimliiliikleri 67.121.615 TL olup net isleime sermayesi 86.837.349 'L dir. Sirketin isletme sermayesi
agtinn bulunmamakiadir, Devrolunan Sitket’in fasliyetletini éniimiizdeki 12 ay boyunea sitrdiirebilmest
igin yeterl igletme sermuyesi bulunmaktadir,

13.5. Faaliyctierini dofirudian veya dolayl olarak inemli derecede etkilemis veya etkileyebileeck
fon kaynaldaruun kullansmina ilighin ssmirlamalar halikanda bilgi:

Devralan Sivket - Gentag Dekoratif Yiizeyler;

GENTAS DEKORATIF A.§. /| VERILEN TRPNIN NITELICL [ TUTART  (71))
KONSOLIDE 31.12.2021
Kime / Lehine | Tixii Tutar:
Griimrtik Muadirlikleri ‘I'sminat Mektubu 2.479.500
Tedarikgiler Terninal Mektubu-Kefalot | 1.619.355
Bankalara Teminat senedi 24,795,468
Gentas Italy SRL Kefalet 1.835,288
Genmear Yapr A8, Kefalel 6.000.000
5K Vitzey™ Kefalet 17.178.291 !
" TOPLAM ) 53.907.902
(*) Tlgili kefalet 26.05.2022 tarihi itibar: ile sona ermistir, o
Devrohman Sivket — GBS Gentay Bolu /SOLO
| GBS GENTAS BOLU/SOLO | VERILEN TRPNIN NITELIGT | TUTART (11,
31.12.2021
Kime / Lehine Tiirii Tutar
Genmar Yapl Kelulst sdzlesmesi 6.000.000
5K Yizey (*) Kefalet Stizlegmesi 39.428.291
TOPLAM 45,428,291

(%} Dgili kefalet 26.05.2022 tarihi itibar ile sona ermigtin,

3.6, Yinetim kuralunca karara baglanmy olan planlanan vatimmlar ile finansal liralama yolu
ile edinilmis bulunaular dahil obmak fizere meveut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran

varhklar igin Sngiiriilen fon kaynallar: haldanda bilgis

Devralan Sirket - Gentag Dekoratif Yilzeyler;

23.06.2022 tarihinde yapilan Vénctim Kurulu toplantisinda, Gentas Italy uhdesinde olan bir HPT, pres
hattuuny Tlekiye’ve getirilerek kurulmasing ve bu ilave !xapasncdcn kaynakh dofiagak ampren}fah Jeraft
a},a_. IIl’iSI.I‘j;i karar

3
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verilmigiiv, Bk olarak firetmekie oldufin bav nitelikli tirtinlerinin proses ve tedarik stireclerinin kendi
btinyesinde {iretilebilmesi igin teknik avastirma ve gelislivme calismatarmm baglatilmasina da karar
verilmigtir, Stz konusu yatinmlarla ilgill fizibilite galismalan devam etmelkte olup, kesinlesmis bir
program yoltur. Ancak belirtilen  yotmmlar igin vz vadell yatwm Jocdisi lullandmas
dngdrilmelktedir.

Bevrolunun Sirlet- GBS Gentas Bolu;

Yokt

14, ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14,1, Igleme esas finansal tablo dénemi itibariyle hirlesmeyc tarafl yivketlerin arasgtvma ve
geligtirme politikalar: ile sponsorluk yaptifn aragtirma ve geligtivme etkinlikleri igin hareanan
tutartar da dahil obmak fizere bu ctkinlilder igin yapilan ddemeler haldknda bilgi:

Yalktur,

15, IDART YAPL, YONETIM ORGANLARL UST DUZIEY YONETICILER VE PERSONEL

15.1. Birlegmeye taraf givketlerin gemel organizasyon semasy

Devralan Sirleet — Gentay Deloratif Yiizeyler;




Devrolunan $irket - GBS Gentng Bolu;

15.2, idar yap::

15.2.1, Birlegmeye taraf girketlerin yonetim kerulu tiyeleri haldanda bilgi:

Devralan Sirket — Gentay Dekoratif Viizeyler

7 9 tenmiz 2077

COAF) ahy o

I Fokl SEkn 7aatal

Son 5 Vildu Sirkette [ Goirev Sitresi | Sermaye Pays
Adi Soyady | Giirevi Ustlendigi ! Kalan L i . "
Giirevler _ Girev Siiresi (TL) (%)
Yionetim Kurule
] Ragkani, Tera Kuraly %
g;’;‘: - ES'ELT‘ Rl postom.:  Genl ?"” 2y1-819 400.000,00 |4.70
' B ? Miidiir  Yardimeist, Y
Grenel Miidiiy
Yiinelim Kurulu
; - Bagkan Vekili, Tera
S < * :
Kea?z'l:-.:man g:{l;;zi;;;;ﬁm}ﬂurulu Baskan i s 11.272.730.21 | 5.64
7 Yardmows,  Genel |*
Mitidtir Yardimetss _
= P Yinetim Kurulu
f(:ell]':lzmu %niztlm Kumly ityes, Tera  Kuruln 33”“2 yl 8 41,314,006 0,02
[ N s Uyesi !
Bagimsiz gy
Mustata Ales | Yénctim Korulu :;;:i’[lm By Lyl /8ay 0,00 0,00
Uyesi e
Bafimasiz ; 2 _
Niltifer Anak | Yonetim Kuruly E}i‘;‘f“m Rurad) { ity oo |00
: I_ ! | .__.%.;i:l nj
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)
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Devroluman Sivliet — GBS Gentag Baln

- Giirey ,
Stiresi Sermaye Paye

e Son 5 Yilda Sirkette

Adi Boyady | Gorevi Tistlen digi Gorevier Kalan
' Gérev (TL) (%)
- - _ Siiresi

Orbian Yimetim Yinetim Kurulu 3 yil /2 il

Kurulu Bugkany, Yonetim |2 ¥ ¥ 66.989,18 0,112
Kahraman . £ ay
B Bagkam vy diyesi |

\ Ytnetim e

Rezai Kuruhu Baskan Sunali iy Kt 2 g/ 2l 6.020.68 3,010
Kabraman R Bagkan Vekili & ay
- Vekili : i ; _ .
Ahmet Yimetim B g e S T B
[Ciziltan Kurulu Dyesi Y[f??“m Km_uli' U},rem 3 ny 1.546,07 ﬂ’{_:_r_lt}?'

15.2.2, Yimetimde stz sahibi olan personel hakkends bilyi:

Devealan Sirket — Gentag Dekoratif Yiizeyler

Sermaye Pay

Son 5 Yilda Sirkette

Adr Seyad: Gorevi caex s
Ustlendigi Girevler (T1) %)
B Teknik

Alper Kemal| Opevasyonlar Teknik Koordinatér / Fabrika
Dojtan Genel Mt Migtirtt ) )

| Yardimeiss )
s Insan Kaynaklars
Edibe  Eftal Grup Genel Middtir | Insan Kaynaklun Direkitrll - -
Altan

Yardumes

Devrolunan Sivlef — GBS Gentas Bolu

1

] Sermaye Payt
Son 5 Yilda Sirkelte :

Adi Soyada Giirevi Ustlendifii Goreyler

(TL) (")

Akif Aydin | Fabrika Miidiiefi Fabrilea Miidiirti. - =

By 3
" i
o i e —-\;rm.-,u @ >
B Muadisein Vol S5 SERR Togiehe S Badine, fred
; : i R S iyl
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15.2.3, Birlegmeye taval girketler son 5 yil igerisinde kurulmus ise kuruculam hakinsda hilgi:
Birlesmeye Katilan Sivketler son 5 yil igerisinde kurulmamistrr,

15.2.4. Birleymeye taraf girketlerin meveut ybnetim kuarnfu diyeleri ve yénetimde stz sahibi olan
persanel ile birlegmeye taraf givicetferin son 5 yil igerisinde kurulmug ize kurocularm birhiriyle
olan akrabablk iligkileri haldanda bilgi:

Devralan Sirlet — Gentag Dekovatif Viizeyler

Genlag Dekoratif Yozeyler yonetim kuruh fiyelerinden Orhan Kahraman, Sczai Kahraman, Selim
Kahrmem'm akrabalik ihigkisi olup, birbirlerinin luzenidider.

Devrolunan Sivket — GBS Gentag Bolu

GBS Gentag Bolu yonetim kueulu tiyelerinden Orhan Kahraman ve Sezai Kahraman®in alkeabalik iligkisi
olup, birbirterinin kuzenldirler,

13.3, Birlegmeye taraf girlcetlerin yinetim kurulu fiyeleri ile vinetimde séz sahibi olun personelin
son dwrum da dahil olmalk fizere son bey yilda, vimetim kurullarmda bulundufiu veya ortaf
oldugu biitiin  givketlerin  umvanlarm, bu gicketlerdeki sermaye paylart ve bu  yinefim
kurollarindali tiyeliginin veya ortakhgmm halen devam edip etmedigine dair hilgis

Devealun Sirket — Gentay Dekoratif Yiizeyler

Df;_'_]lau Kahraman
Griirey
Al ) Giiiey i Varsa T Ortakhgmm
” ; ortalk | halen ; . | Sirketin
wirket Ticaret| .. . 5 sirkettekid , | halen
% Giiirevi oldugu | devam sermayesi "
Unvam 5 sermaye devam edip
yillar | edip ayt (%) (TL) ctmodifi
(son 5 |ctmedifi Payhie coig
_.|¥iida) y! oo
Yinectim son 3
GBS Gentag Dolu | Kuruln yildan | Devam (11 60.000.000 {Devam
Baglam | énce
Yiinetim son 5
Cientas Ituly Kuralu yudan | Devam 0,00 10.000 € Devyam
) Hagkam | &nce | b e
Ydnetim son 5
Genlag Kimya | Kwrulu yidan | Devam 5,50 210.000.000 | Devam
Bagkan Vekili | énec
Yiinetim 5o 3 .
o }{ ? Kurulu Uyesi :.ﬂldm g J Ugd g4, ﬂﬂﬂ GD At
Flafi {\ AR K" ILAEFTAS duce s l : AU [
Bty 3 g GEIA Ly IF Lewls e TEERiCAR Y 521 .o
’. L 2T Num-mﬁﬂ.ﬂrm"rlé%{a%tﬁ
3 ' oLl Vo ":‘,'nﬂa‘}:%k!u 117
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Kahramanlar YVinelim son 5
Agag Sanve Tie, Rurulu Thyesi yildan |Devam 16,66 3.300.000 | Devam
AS. YO | nce
[—— Yiinetim e 2
3K Yiirey ndaln i yildan | Devan 0,00 50,000,000 | Devam
il : iimce
l‘iezui K ] :
| Se ahramsn |
Girey |
aldyzn /| Giirevinin |,
Birlet  Ticavet| . Rt [lthen E:]Lﬁ:h,l Sirketin hﬂl‘[tilklig"“ﬂ
Uivant Girevi oldugu | devam ? a sermayesi e
yillar |edip sermaye (I'L) devam edip
(son 5 |etmedigi pay1 (%) etmedigi
_ vilda)
Yiinetim son 5
GBS Genlay Bolu Kurudy yildan | Devam 0,01 60.000.000 | Devam
Bagkan Yard, |8nce
Y nctim son 5§ o
Genlas Italy Kurulu yildan | Devam 0,00 10,000 € Devam
Bagkan Vckili | nce
i Yinetim L 9
Gentag Kimya Kuraly Uyesi yildan | Devam 0,50 210.000.000 | Devam
_ imee
3 Yiinetim el
Genmar Yap1 Kuiruly Uyl yildan | Devam (1,20 43.000,000 | Devam
2 | fitlce
il Yinetim o, 3 ol
H1L Enerji A.S. Kualy Uyest yildan | Devam 25,00 50.000 Devam
L. dnee
Keremli  Enerji| Yénctim o 3
AS. Kuruly Cyesi yildan | Devam 25,00 S0.000 Devam
' Gnce
Cemlik  Encrji| Yonetim fon 2
AS. Kurulu Oyesi yildan | Devam 25,00 50,000 Dewvam
: - fnce
Kesdofan Enerji | Yonetim o 9
AS. Ko U}rcsi ﬂﬂdﬂn Devam 25,00 50,000 Devam
nece
Kahramanlar i
Proje  Tauhhiit|, .. ,. o, B
fsadt Sen. Ve Miiclir ‘{fﬂdan Dievain 30,00 3.000.000 | Devam
| Tic.Ltd S, )
Saft Group Ingaat o 3 - :
AS. - Efﬂdan IYevam 3,33 25.600.000 | Devam
. inee 2
gl Rtk AT | [—~ ' ﬂcﬂ; L
N ..'.'.'-'35"h‘*":""“!""".-M-_‘sl ﬁﬂt- 'Mudur ||:;E&£;f[;$ e \J'“P‘f ‘}
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; T gon 5
iagc Bl nigasr 3 yildan | Devam 8,00 140,000 Devam
- tnge
som 5§
Safe Ingaat A8, |- yildan |[Devam  |6,25 2,000,000 |Devam
Gnce
son 3
$§$$ﬁ Sﬂnﬂdﬂlu - yildan | Devam 6,43 6.000.000 | Devam
brce
Selim Kahraman
Girey
A f) Ofreiin Varsa i Ortakhgimm
girket  Tivarct| ., ., urta!f Rialen sivleetteki e ., | halen
T Gziirevi oldugu |devam sermuye | CCIRYES | o el
yillar  |edip ,?’ (TL) s b
(son 5| etmedigi pay1 (%) el
_ yildm)
Yinetim son 35 !
Genmar Yap Kurula yidan | Devam 2,31 43.000.000 |Devam
- Bagkam tnee
Genfag Kimys - 2021 Devam L0 210,000,000 | Dovam
Kahramanlar ¥inetim 4on b .
Afag San.ve | Kurolu yildan | Devam 10,00 3.300.000 | Devam
Tie.AS. Uvyesi | 8nee
. som 3
{!;'g.'l'aE::Ltd.;;pI - :fﬂdun Devain 15,00 FO0.000 Deveun
__l':}“'.'ﬁﬂ
Yiinetim
Gendepo Kurulu 2020 Devam 0,00 500,000 Devam
Bagkam ]
Yimetim
Genmar Ingaal Kurulu 2022 Devam (4,00 3.500.000 | Devam
u Baskam |
rMT_-!Sfaﬂl Atesg B
Criirey s
aldiln  / :ﬂt;tl?mm VYarsa Sirketin Ortakliginm
Sirket  Ticavet Gitrevi ortal dovam | Sikettek sermavesi | 1ALeD
Unvam oldugu odi sermaye (TT) Y devam edip
yillar (son Etnﬁ: disi | PA91(%) % etmedifi
L 5 yalda) &
Yolcur
[ Niliifer Arinic |
P
6%
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Géirev |
aldsffn /| Garevinin x
Varan S Ortaldifmin
£ e ortale | halen ) . | Sivlcetin
wirleet  Tiearet| .. girlcetteki . |halen
2 Grifrevi oldugu |devam sermayesi
Unvam ; sermaye devam edip
villar | edip - (TL) stiirodi
(son 5|etmedifi 3
_ yilda)
bk Yiinctim son 5
i Kurulu yildan |Devam 100,00 1000000 |Devam
Danggmanlik A3,
Bagkam dnee
Artak Yinetim
Dondurmlmug Kurulu 2008 | Devam 100,00 100,000 Devam
Gicda Tanm A8, | Baskam )
i [P 2020 (Devam  |625  |2,700.000 |Devam
Kgilod = ; .
Ostim
Bndiistriyel Bagimsiz
Yatinimlar ve ! Yénetim 20019 | evam 1,00 157.417.015 | Devam
Isletme  Anonim | Kurulu Cyesi
Sirkeli -
Parge Arag. | Yinetim son 5
Gelis, Yaz, Mih. | Kuruln yildan | Devam 0,00 50.000 Devam
Tic, Ve San. A3, | Baglenm Gtice
MPV Yurt | Yonelim son S
Kongre Kurulu yildan | Devain 0,00 250.000 Devam
| Isletmeeiligi A.S. | Baskam Gnee
[Alper Kemal ﬁugan ]
SOV | easeiin
aldip " Varsa T Ortakhgmm
- — halen : . | Birleetin ;
wirket Ticaret Ciiivavi ortalk sirleetteki . | halen
xOrevi o devam sermayes .
Unvanu oldugy ; sermaye devam edip
edip ye 1(TL) A0
yillar (sen otmedigi pay1 (%) ctmedigi
5 ylily)
Onkosel
Biyoteknaloji 501 5
Araghirma ve | Mildiir yildan Devam 36 216,250 | Devam
Geligtitme  Litd. dnce
St
'Edibe Eftal Altan )
vey i
aldiypr / ¥ Varsa T Ovtakbfmm
; - halen ; . | Sirketin
Sirkef  Ticaret ; ortak sivketteki .| halen
Giirevi A devam sermayesi .
Unyani oldugn edi sermaye (T'L) devam edip
yillar (son D i payr (%) | etmedifi
ctmedigi % ;
£ 3 yilda) - / e
Yolor b, fas - o i & AR
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Devrolunan Sirket — GBS Gentag Bolu

Orhan Kahraman ]
Girev | |
aldigie /| Girevinin
: Yarsa o Ortakligmn
sirket  Ticaret| ., . ultul_: halce girketteli i hstlen
: Gireyi oldugu | devam sermayesi .
Unvam y y sermaye |, devam cdip
yilar | edip oz | (TL) s
{son 5| etmedii patyr (%) vtmedigt
vilda)
Yinetim son 5
GBS Gentag Bolu | Kurnln yildan | Devam 817 60000008 | Devam
Baglkam, fitice
Yinetim sgm 5
Gientas lialy Kuruha yildan | Devam 0,00 10,000 £ Devam
Bagkam fnee ]
¥ dnetim son 5 ]
Gentag Kimya Kurulu yildan |Devam 5,50 210.000.000 | Devam
L Bagkan Vekili | dnce
Yiinetim 8
Genmar Yam Kuralu Uvesi | Y1980 | Devar 0,24 43.000.000 | Devam
[ A "~ ldnee
Kahramanlar T son 5
G W .| Yénetim
ABac San,ve Tic. Kl Dyt yildan | Devam 16,60 3,300,000 |Devam
AS, o dnes
3
' Yiéinetim son !
SK Yiizey Kzfliu Usrest yildan | Devam 0,00 30.000.000 | Devam
... tnce |
| Sexni Kahr_*mﬁau )
Giirey
aldigy /| Giirevinin
Varsa g g Ortaldhfmin
Sirket  Ticaret| ; nrtalf Ui sivketteki Sty . |halen
U Girevi oldugn | devam sermayesi ;
IV ARTED i Sermayc . devam edip
yillar | edip arv | (TE} et
(son 5| etmedipl pay (%) etmedifi
| yda) 2
Yinetim son 5
GBS Gentag Bolu | Kuruly yildan | Devam 0,01 60.000.000 | Devam
. — Bugkan Yard, |&ince
Yinetim son 5
Genlasg Italy Kuruly yildan | Devam (.00 10.000 & Devatmn
Bagkan Vekili | tnce
, Yiinetim o 3
Gentag Kimya Kl Ty yvildan | Devam 0,30 210,000,000 [ Devam
- |dnee
A sy '
A H a7
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ey high £
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G . Yinetim th A | .
ienmar Yam Krulu Uyest yildan | Devam 0,20 43.000,000 |Devam
) Guce
o | ysned som 3§ _
BTL Enerji A.S, Ku ?i?iin;:]ymi yildan | Devam 25,00 50.000 Devam
R T
. o son i
Keremli  Enerji| Yonet s
Al e Kﬂfj;‘% osi |Vdan |Devam (25,00 |50.000 Devam
A e | T
— e | s . g 5
emlik  Enerji| Yoinelim =
;;'S J Kur:lu Uiyest yildan | Devam 25,00 50.000 Devarm
) . fince :
i T 3
Kesdofan Enerji | Yonet - ;
AS & <t KumhllnE]yeEi vildan | Devam 25,00 S0.000 Devam
i ] fince )
Kahramanlar i
Proje  Taahhiit
I'nq;ul Sm:. .J; Midiir wildan  { Devam 30,00 3.000.000 | Devam
Tie.Ltd.Sti Gpct
v 5 (
Safe Group fngaat e ,
s i P yildan |Devam  [333 25,600.000 | Devam
R | Bnee
Safe Rirlik Ingaat v e
A”; e ngaat) yildan |Devam  [8,00 140.000 | Devam
e - dnee
gon 5
Yafe Ingaat AS, |- yildan | Devain 65,25 2.600.000 | Devam
o finoes B .
Aylas  Anadol wiiia
Yﬁp i"-‘ﬂs Hadolt yildan |Devam  |6.43 6.000.000 | Devam
LR fnee
Alvmet Ioailtan
Giirey
| et ol | VAR | | Ovtakigy
Sirket Ticaret Cirevi 5 2 sirketteki . | halen
On revi oldugu | devam. X sermayesi| . .
nvani . sermaye devam  edip
yillar |edip oy {TL} tmedid
(son 5 | etmedifi pay1 (4) etmedig]
yilda)
Abant Egitim :
: e e Ortale [ 2019 Devam 50,00 S00.000 | Devam
Turz Ing. Ltd. 8t :
[ Akif Aydin -
Giiirev oo e | VArsa g | Ortakliginem
Sirke . alidify { Gorynn sirletteli _f;lrl{enn , | lalen
U Grevi ; halen sermayesi -
ny il ovtalk devayn, | SErmitye (11) devam edip
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| yillax (son |
5 yilda)

Yokiur ; = | - |- - | a

15.4. Son § ytlda, birlesmeye tavaf girketlerin yénotim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan
personelden ahoan, ilgili kigiler hakkmda sermaye piyasas mevzuaty, 5411 saysh Bankacihk
Kanunu vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 fineii maddesinde helivtilen siiveler gecmiy nlsa bile;
lasten iglenen bir swgtan dolayi bes yd veya daha fazla sliveyle hapis cezasina ya da zimmel,
ivtikap, rigvet, hwszhk, dolandineslik, sahtecilile, gliveni kittitye kullanma, hileli iffag, ihaleye
fesat kangtirma, verileri yok ctme veyn degigtivme, banka veya kredi kartlarmn kitiiye
kallymidmasi, kngakealik, verg kagalceihf veya haksez mal edinme su clarmdan dolay: almnns cezai
kovugturma vefveya hiikitmliiliigiin ve ortaldik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukalki nyusmazhlc veiveya kesinlegmiy hiikiim bulunup bulunmadima daiv bilgi:

Yok,

15.5. Son § yilda, birfegmeye taraf givletlerin meveut yinetim knrulo iyeleri ile yinctimde stz
sahibi olan personele iliskin yargm makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duynrelmuog davalar/sug duyurular ve yapérmlar haklonda bilgi:

Yolctur,

15.6. Son § yilda, birlegmeye taraf sivkellerin meveut yiinetim linrulu dyeleri ile yiinetimde siz
saliibi olan personelin, yonetim kuruln iiyeleri ile yénetimde sz sahibi old ujm girketlerin iflas,
kayyuma devir ve tastiyeleri halknda ayrmtil bilg;

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, hirleymeyo tavaf girketlerin meveut yinetim kuruly iiyelert ile yonelimde séz
sahibi olan personelin herhangi bir ortaldiktaki yinetim kuruln liyeliZzine veya girketichd difier
yonetim girevierine, mahkemeler veya kamu oforitelert tarafindan son verilip verilmedigine dair

ayrimtlr bilgi:

Yol

15.8. Son yilhk hesap dinemi ibariyle birlesmeye tavaf givketler ve bagh ortakliklary tavatimdan,
yooetim kurulu iyelerine ve yinetimde siz sahibi personele, ig iligkisi soma erdirifdifinde

yapilacaloddemelere/sajilanacak faydalara iligkin siziegmeler huldanda hilgi
%
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Yénetim kurulu tlyclerine ve ynetimde stz sahibi personele isten ayrihma sonras: fayda, uzun vadeli
luydy, igten gikarma nedeniyle sagianan fayda ve hisse bazh édeme ile ilgili sézlesme bulunmamalk dn.,

15.9. Kurul diizenlemelevi uyarmen birleymeye turaf sirkeflerin yatirimer iligkileri biliimi
yineticisinin veya konuya ilighin giirevli personelin adi, soyadi ve iletigim bilgileri ve sermaye

piyasas: faalivet Haanslarmm Hiel:

Devialan Sivket — Gentay Dekoratif Yieyler

At | Unvam Sahip Oldufu | Telefon B-pusta adresi
Soyad - Lisnuy Numarasi
Niyazi Yabiremet Sermaye 03123530206 | niyaziaydinieentas.com.tr
Aydin IHskileri Piyasasm '
Béstimi: Faolivetleti leri
Yioineticisi Ditzey Tisanst-
Kurumsal
Yopetim
Derecelendirme
Uzmanlifn
| lisens
Salih Yatirume 03743561880 | scrmayeislem{@gentas.com.ir
Soydan ilighileri
Bikimii
Cidirevlisi

Devrolulan Sirket - GBS Gentas Bolu

Paylar borsada iglem giivmeyen ve halka agik bir sirket olmayan Devralunan Sirlket'te yaturnmer ikgkiler
bolimil stz konvusn degildir,

15.10, Birlesme iglemine taral givketlerin komitclerinde yer alan fiyelerin ady, soyadi ve bu
komitelerin gérey tunmmp

Devralan Hirkel - Gentay Dekoratif Viizeyler

Kurumsal Yiinetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesinin amact SPK kurumsal yénetim ifleleri mevzuat: ve dizenlemeleri
nyarinea gitketin kurumsal yénetim ilkelerine uyumu hakkinda igleyisi izlemelk ve gerektifinde bu
konuda iyilestitme galigmalart yapilmasiyla ilgili dnerilerini yonetim kuruluna sunmaktir,

Kurumsal ydnetim komitesi, yilda en az bir kez toplanu, Toplattr tutanaklar vaah olarak sakdanmr.

Kﬂmite arsa ﬁnari Ve tcspil]erini hir J'apur ile }rﬂnﬂtirh kurulunﬂ Sunﬁr Nihai learar ve sorumlulul
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yimetim uygulamalarim tyilestivict (avsivelerde bulanmal, bu kapsamda korumsal yinetim ilkelerinin
gitkette olughwulmas: ve benimsenmesini saplamalctr, Kurumsal yonelim lkomitesi; ortaklar ve
yatirimailar ile iliglkileri dilzentfemek, ortakiar ve yatimimerann bilgt edieme hakiarmn kullanlmasing
saglamak tizere kurulmug olan pay sahipleri ile iliskiler biriminin ¢aligmalarim gizetir,

Hirletin verhifiny, geligmesini ve devanum tehlikeye digtivebilecek risklerin erken teshisi, teghis edilen
risklerle ilgili gerekli tnlemlerin uygulanmas: ve riskin yanetilmesi ile grili gahigmalar yapar, Vénetim
leurulu tiyelerinin ve fist dizey yUnelicilerin ticretlendirme esaslarina iligkin dnerilerini, sitkelin uzun
vadeli hedefletini dildkate alarak belirler, Kurumsal yénetim komitesi, mali tablolar ekinde kamuya
agiklanacak girket faaliyet raporunu inceler,

Kamuya yapiiacak her tirlil agklamanmn, sermaye piyasast mevzuaty, yiedrlikteki difier mevzuatlar ve
sitketin bilgilendirme politikasma uygun olmasm: teminen iyilegtirici ¢aligmalar yapar, Komitenin
gorevlerini yorine getirmesi igin gercken her tiirlii kaynak ve destel yinetim kurulu tarafindan saglamr,
Komite gérev ve sorumbuluklar ile ilgili olarak, gerekh giivdiigil takdivde Gzel incelemeler baglatabilir,
ihtiyag gbrdikler konularda bagsmsiz uziman gorlislerinden yararlanmn,

Kurgmsal y6netim komitesinde Mustafa Ates, Niliifer Anak ve Miyazi Aydmn yer almakizdr.
Denetimden Soramin Komite

Denctimden sorumlu komite, yusal mevzuat kapsanmnnda girketin finansal ve operasyonel faalivetlevinin
saglikle bir gekilde yiriitilmesi hususlarmda yonelim kuruluna Sneeiler sunar, Denetimden sorumin
komite:
- Sirketin muhascbe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasin, bagimsiz denetimin ve
Sirket'in ig kontrol sisteminin igleyisinin ve efldnlifinin gozetimini yapar,
- Sirketin hizmet alacaf bagimsnz denctim lurulugunu seger ve yéinetim kurulunun oAy Ing SUat,
- Bafiimsiz denetim kurolugunun calismalarm gizetir,
- Sirketin muhascbe ve i¢ kontrol sisteni ile bagmsiz denelimiyle ilgili olarak sirkete ulagen
sikayetleri inceler ve sonuca baglar,
= Pirket caliganlanmm, sitketin mulasehe ve bagimsiz denetim konulatindaki bildirimalerinin
gizlilik ilkesi gergevesinde defierlendirilmesi konularnds uygulznacal yintem ve kuiterler
belirler,

Denctimden sorumly komitede Niliifor Analk ve Mustafa Ates yer almaktadir,

Riskin Erken Saptunmast ve Yinetimi Womitesi

Sirketin varhgim, geligmesini ve devamin tehlileye diiglirehilecck stralejik, operasyonel, finansal ve suir
her tiirdil riskin erlen tespiti, defierlendivilmesi, etki ve ulmuhi{iar:pm hesaplanmasi, bu visklerin sirketin

! a;l tigk glma profiling uygun olarak yénetilmesi, rﬂpurlanm‘asu;-t'e_spi_L edilen Wili gerakli
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sistemlerinin olugturulmas; ve critegrasyonu konularmda yinetin ki lavsiye ve dnerilerde
bulunmalkiir,

Risk Yanetim Komitesinin gérovler: Sirket hedeflerine ulagmayr etkileyebilecel meveut ve olas: risk
unstrlarinin lewrumsal risk yénetimi andayisl gervevesinde tammlanmasi, deferlendivilmesi, izleamesi
ve sirketin rislk alimg profiline uygun olarak girisken yéinelmesine iligkin prensiplerin belirlenmesi, karar
mekanizmalarmda ullanmasinn saglanmasi, olasmhk ve etk hesaplarma goive, sitkelte tutulacak ve
yinctilecel, paylasilacak veya tamamen ortadan kaldmlacak risklerin tespilidir, Risk yinetimi ve jg
kentrol sisteralerinin girketin kurimsal yapesing cofegrasyonunin saglamnast yémetim sistemlerinin
ghzden pecirilmesi ve risklerin yimelim sorumlulugunu ifstlencn ilgili bélthmlerdelki uygulamalarm,
komite kavarlarma uygun gergeklestivilmesinin pozetin, teknik iflasin orken teghisi ve yonetim
kurulunun by konuda uyarilmas:, Snlom|ere iligkin dneri geligtirilmesi, SPK dizenlemeleri ve 'I'TK ile
komiteye verilan / verilecek difier gditevleri yerine getirmektir,

Riskin erken saptanmas komitesinde Niliifer Anak, Mustals Ates ve Mahmut Kutluean yer almaktadir,
Aday Glisterme Womitesi

Aday Gaisterme Komilesinin Gsrovint Kurumsal Yénstim Komitesi ytirilimekiedir,

Ueref KKomitesi

Ueret Komilesinin Gérevini Kurumsal Yonetim Komitesi viiitmektedir.

Dreviolunan Sivket — GBS Grentay Bolu

Paylart borsads islem goirmeyen ve halka a1k bir girlet olmayan Devrolunan sirket'te hethangd bir
komite mevoeut degildir.

15.11. Birlesmeye taraf sivketlerin iglemc esas finansal ablo dénemi itibariyle personel sayis, belli
bagh faaliyel alanlarm ve cofrafi bilge itibaviyle dagilmn ile by bilgiterde gériillen Hnemli
degigikli%der hakkinda agiklama;

3L12.2021 taxihi itibariyle; Devralun Sirket tarafindan istihdam edilen personel sayist 448 kisi olup,
Devrolunan Sirket tarafindan istihdam cdilen personel sayisi isc 210 kigidir. Bunun yannda aynt dinem
itibart ile Topluluk tarafindan konsolide istihdam edilen personel sayis: 775 kisidir,

31.12.2024 tarihi itibariyle; Devralan $irlect tavafindan istihdam edilen personel say1s1 442, Devrolunan
Sirket lavafindan istihdam edilen personel sayist ise 200 ¢aligan idi. Bunon yaninda aym donem itibar
ile Topluluk tarafindan konsolide istihdam edilen personcl sayisi 768 idi,
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JL12.2021 tavihi itibariyle; Topluluk cahganlarimn 707°si Bolu, 6774

Tovino kentinde, Deviolunan Sirkel galiganlarim ise tiimfl (210 caligan)

giistermelctedir,

16, UCRET VE BENZERI MEN FAATLER

Ankavs ilinde ve 1'1 Ttalya'nm

Bolu ilinde faaliyed

16.1. Son yilhk hesap diinemi itibariyle bivtesmeye tavaf sivketlerin yinetim korulu tiyeleri ile
yiinetimde s6z sahibi personclinin; hirlesmeye taraf sirketler ve bagh ortalcildarma verdiklort her

tilrlli hizmeiler karghfnda aldiddan fieretier

ligifere saglanan benzeri menfaatler:

Devralan Sivket — Gentay Dokoratif Yilzeyler / SOLO

(sarts hapl veya erfelenmis ddemeler dahil) ve bu

Devralan $irket'te 31 Aralik 2021 taribinde sona cien hesap doneminde yonetim kuraly liveleri ile
yinetimde siz sahibi personele sunulan layda ve menfaatler agngidaki atisterilmigtir,

Ucret ve Benzeri Odemeler (TL)

Ffﬁin&tim Kuralu Uscleri

1.276.923

| Yinetimde Séz Suhibi Personel

2.537.158

|

Her yil ditzenli olurak yupilan Genel

belittlenmektedir,

Yonetim kuulu tiyesi olmalda

yardimess: sifatiyla Sezai Kahraman®a, hizmetleri kavsilifinda

Rurul foplantilarimda  Yisnctim Kumlu thye ticretleri

beraber genel miicdlr silaliyla Orhan Kahiaman ve genel miidiir

31 Aralik 2021 tarthinde song ercn hesap

doneminde briit 2.537.158 TL. tutarinda Sdeme yaplmiglee, Izl tutarlar vukandaki Yonetimde oz
Suhibi Personel satirmdaki tleret ve benzer fdemeler hesaplamaltarma dahil edilmigtir,

Yinetinde siiz sahibi olan personel

olan Tidibe Eftal Altan ile Alper Kemal Dofan ise | Ocak 2022

tarihi itibariyle stz konusu gérevlere terf; ctmiglerdir, Bu sebeple 31,12.2021 tarihi itibariyle yinelimde

80z sahibi personel olmadillan ipin

eklenmemigtir,

Devrolunan Sivket — GBS Gentag Bolu / SOLO

Devrolunan Sirket'te 31 Aralik 2021 tarihinde sony eren
yitnctimde stiz sahibi personele sunulan layda ve mentaat

hesap dénemi igerisinde aldiklay tleretler ve saglanan menfaatler

hesap déneminde yénetim kwrulu tyeler ilc
er agafidaki ghsteritmistir,
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Her yil dizenli olasak yaplm Genel Turul toplantilarinds Yimetim  Kurulu  fiye tieretlon
belitlenmektedir,

Akl Aydin, 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle yonelimde stz sahibi personel sifatina haiz oldufundan
kendisine 31122021 tarihi itibrariyle alms oldugu ticretler saftlanan menfaatler eklenmemistir,

Devealan Sivket — Gentay Dekoraiif Viizeyler / KONSOLIDT

Devrolunan $irket'te 31 Avalik 2021 larihinde sona eren hesap ddncminde yinetim kurulu tiyelert ile
yimetimde s8z sahibi personcle sunulan tayda ve mentiuiter ayafidaki glsterilmigiir,

f— . =

Ueret ve Benzeri Odemeler (IL)
Yanetim Kuwulu Uyelerd 2,209,405
Yénclimde S67 Sahibi Personel 4.581.140

—1

Yinetim kurulu tiyesi olmakla beraber Gentag gene] miiditr sifatiyls Orhan Kahraman ve Gentas genel
miiditt yardimers: sifativla Sezai Kahraman's, Genmar genel miidiir safatiyla Sclim Kahraman's
hizmetleri kavgilifinda 31 Aralik 20271 tarihinde sona eren hesap doneminde briit 4,581,140 TL tutarinds
fdeme yapilmugtr, (lgili totarlar yukaridaki Yonetimde St Sahibi Personel sabmindaki ticret ve benzer
ddemeler hesaplamalarina dahil edi Imistir,

16.2, Son yilhic hesap dinemi itihariyle hivlegmeye turaf sirketlerin yimetim laruly liyeleri ile
Yonetimde stz sahibi personcline emelidilik ayhi, ladem tazminai veya benzeri menfaallert
ddeyebilmek icin girlet veyn bagh ortakhildarmm aywrmg oldufe veya tahakkuk ettivdikleri
toplam tutariar;

Devralan Sirket’te yinetim kurulu dyclerinden, 31.12.2021 tariki itibariyla Orhan KAHR AMAN icin
167.697 TT., Sezai KAMRAMAN igin 129,888 TL toplamda kidem tazminatt kargihf: Orhan
KAHRAMAN igin 102,054 TI., Sevai KAHRAMAN icin 77.423 TL loplamda yillik izin kargihgy
hesaplanmugtir, Devralan Sirket'te 31.12.2021 turihi itibartyla bunlar disimda yénetim kuraly iyelerine
saglanacak fayda yolktur,

Devrolunan Sirket 31/12/2021 tarihi itibart ile yénetim kuruly yelerinin girket galisam olmamas
nedeniyle kidem tazminat ve yallik jzin kargilgs hesaplammamaktadie, Deviolunan Sirket'te 31.12.2021
tarihi itibariyla yénetim kurulu Uyelerine saglanacak herhangi bir fayda yoltur.

17, ANA ORTAKLAR

I7.1. Birlesmeye taraf girketlerin son genel kurul toplantis: ve son durum Hibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakks igindeki paylar dogrudan veya doluayh olarak % 5 ve fazlast olan gergel ve
tivzel kigiler ayr1 olarak gbsterilmek leaydryla ortakitk yapusss
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LDogrudan Pay Sahipligine Miskin Bilgi _ .
Owtag; Sermaye Payi / Oy Halda )

Tiearct Unvany/ 30/03/2022 (2021 yil olagian genel | Mevent Doy

Adi Soyadi kurul toplantsst tarii)

(TL) (“a) (TL) . (7o) =

Abdurrahman Kabraman | 24.007.855 25 12 24.007.855,25 12 W
Mehmet Ziya Kahraman | 19,059.901,79 053 19.059.901,79  |9,53

| Seyit Mehmet Mutlu 14.945.698,50 747 14.945.698,50 | 7.47
FGenmar Yap 12.325.689,41 6,160 12.325.689.41 6,16 |
Sezai Kahraman 11.272.730,21 5,64 11.272,730,21 5,64 ]
| Tahyin Kahvaman L0.200.000,00 5,10 | 10.700.000,00  [535

Digter 108,188,124 84 54,10 107.688.124,84 |53.85
| TOPLAM 230.000.000,00 { 180,00 200.040.000 100,06 ,

Genmar Yap

Devralan Sitket’te %6,16 atamnda 12.325.689,41 '), sormaye payina sahip Genmat Yapr'nin %62,70
oramnda 26,961,522 861, sermayc payina sahip en bty itk ortag: Devialan Sirket'tir. Genmar Yapr'nin
orlakhle yapisina iliskin tablo agagidadr:

Genmar'n 18.04.2022 (2021 yili olafan penel lonrut toplantin tarihi) Teibariyle € iakhl;

Ea%Lmr ;

Ortafin Adi/ Unvam Pay Oram % | Pay Tutaai (TL)

I | Gentag Dekoratif Yiizeyler 62,70 126.961.523

2 | M. Yiya Kahraman 110,17 4.371.663

3 | Gentas Kimya 7.32 3,149,027

4 | Seyil Mehmet Mutl 711 3.058.466 ]
5 | Abdurrahman Kahraman (T i) 4,13 1,776,330

6 | Abdurtahman Kahraman (M.ogu) 3,00 1.290.000 _
|7 | Selim Kahraman 2,31 993.053
8 | Asuman Haliz _ 100 430,000
9 | Serifc Kahraman Cetin 1,00 430.000 |
10 | Ahmet Muthu 0,35 149,247
|11 | Tahsin Kahraman 0,34 146,260 ]
12 | Orhan Kahraman 0.24 102.865
|13 | Serai Kahraman 0,20 86.687 |
14 | Serdar Kahraman 0,05 19.546
|15 | Burhan Kahraman 10,04 16,178 ]
16 | Hasan Halio 0,04 19.161 i
TOPLAM 100,00 43.000.000 |
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Beviolunan Sirket - GBS frentay Holn

I}ugl udan Pay Sahipligine Tiglin Bilgi I
ﬂrragm Sermayt Pay/ {]'y Hald B
Ticaret Unvam/ 1231632022 {2021 wih ul.igun Mevent Durem i
Ady Soyad genel karul toplantist turihi)

(TL) (%) (TLy (%)
Gentas  Dekoralif [32.190.000  [53.65 32,190,000 53,65
Yilzeyler
(Celik ~  Ulustararas: |26.980500 | 44.9673 26.980.500 44,9675
Nakliyat  Ticaret  wve
Turizm A8,
M. Ziya Kabvaman 293.970 0,4900 293970 0,4900
Seyil Mehmet Mutlu 150,000 0,2500 150.000 0,2500
‘Nazif Konuk 150,000 0,2500 150.000 0,2500
| Abmet Filorer Kansiz 30000 {0,0500 30,000 0,0500
Orhan Kahramay 66.989 0,1116 66.980 01116
Rezai Kahraman 6.030 0,0100 6.030 0,0100
Tahsin Kalraman 60.960 0,1016 60.960 0,1016 |
 Burhan Kahraman 60,959 0,1016  |[60.959 01016 |
Abdurrahman Kahraman | 1,546 | 0.0026 1.546 0,0026
Kazim Oksay 7.500 0,0125 7.500 0,0125
[Ahmot Reztan [1,546 00026  [1546 0,0026

Deviolunan $ivket’tc %44,97 oramnda 26,.980.500-TT sermaye payina sahip Clelil Uluslavavas) Nakliyat
Ticarel ve Twrizm A.$.'nin 22.04,2022 ve 26.07.2022 tarihleri itibariyle ortaklilc yapisi ayns olup,
agadida yver almaktad;

Pay Sahibi Fay Adedi | Pity Tutari (YI.) | Pay Sabiplifii Oram
__ s

Ayhan Celik _ 3.000 SQU.GDG _ 21.43%

Tayfon Demirsan ‘ 3.150 315.000 250%

Fatmu_chﬂy_ﬂl_Jmk 1.050 1{_?5.{]'[]{] _ 7,5 0%

Orhan Yagar Celik _ 1.550 155.(}_{.}_@ 11,07%

Miizeyyen Kyziltan 3.150 315.000 22,50%

*%qdat Yegilyaprak 700 ?n,fﬁ_m- LI ] S,g:}um _
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0 5,00%

Ayla Gliner FU.000

Hiilya Mollaoglu 700 70,000 || 5.00%

17.2. Birlegmeye tarat givketierin sermayclerindeki veya toplam oy haklar icindeki paylars %5 ve

fazlas olan gercek kisi ortaldarm birbiriyle akrabalil iliskileri:

Devralan Sirlel — Gentay Dekoratif Yiizeyler

Gentag Dekoratil Yilzeyler'de doprudun/dolayls %45
Mehmet Ziya Kabraman, Seyit Mehmel Mutly, 8
ihgkileri olup, Abdurrahiman Kahraman, Mchmet Zi
Sezni Kahraman, Mehmet Ziya Kahtaman'm ofiludar.
Kahraman ve Tahgsin Kahraman birbirletinin kuzenidider.

kuzenidirler,
Kahraman’in vegienidiv, Sewui

Devrolunan Sirlet— GBS Geniag Bolu

(38 Gentas Bolu’da dolayll %5 fizerinde pay sahibi olan Abdurrahman

Kahtaman'in ulrabalik fligkileri olup, birbirlerinin kurenidirler,

GBS Gentag Bolu'da dolayh

17.3, Birlesmeye taraf sirkeilerin sermayelering temsil

Devialan Sivlet - Gentag Dekoratif Yiizeyler

tizermde pay sahibi olan Abdurrahman Kahraman,
czai Kahraman ve Tahsin Kahraman'in aleabalilc
ya Kahraman ve Seyit Mehmel Muthy birbitlerinin
‘Tabsin Kahraman, Abdurealuman

Kahraman ve Mehmet Ziya

a3 tizarinde pay suhibi olan Miizeyyen Kiziltan ve Ayhan Celile kardestir,

eden paylar haldonda bilgi:

Grebu | Namay/ ’imﬂyaﬂdarm Bir Payin Foplam Sermayeye Ornm
Hamiline tirii Nominal (TL) (Vo)
Olduge  |(Kimin  s» hipDegeri {TL)
|  eldufu) i
Yok Nama Yol 0,01 200,.000.000 100
i [TOPLAM  R00.000.000 L0 )
Devrolunan Sivket — GBS Gentag Bolu
Grubu | Nama/ ’lml'i}razlann Jﬂir Payin Toplam Sermayeye Orans
Hamiline  |Hivii Nominal (TL) ()
Oldugn  (Kimin  sahipDeferi (TL)
oldugiu)
Yok Nama  [Yok 1 60.000.000 100
TOPLAM 60.000.000 100
18, ILISKILT TARAFLAR VE TLISKTLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILE 45 Lk
’ 7o ..
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18.1. iyleme esas (inansal tablo dénemi ve son durumg Hibariyle birlesmeye tavaf sivketlerin iligkili
taraflaria yapian iglemleri hakkmda UMS 24 cercevesinde ayrmbh agikiama:

Devrealan Sirket - Gentag Dekoratif Yiizeyler i onsolide 31.12.2021
ILISKILE TARAT ISLEMLERT KONSOLIDE

1 Quﬂk — 31 Avahlill; 201

Alsslar Sabiglay
B {lritn Hizmet Uriin  Tlicmet
Gentag Kimya Sanayi Ticarct A, =) 2A7.682.002 79353 14.638,512 540,033
2K Yap Uygulama Tasarm Sanayi ve 'Ic.Lid, Sti. 41.511 [4.385  1.192.101 136.041
Gendepn Mobilya Tasarm Urtinleri San ve Tie. A8 81,047 - 768048 10.450
4K Grup Yap: ve Orm. Urining, San.ve 'ic. A8, (*) . . - -
Kahramanlar A gag Sanayi ve Tic.A 5, 372629 582,002 19.426.110 873
SK Vikzey Tekoelojiferi A5, 1370318 220817 2415111 436,999
Yagar Colik Orman U, Kim Nak. Tng, San. A 8. 24245 498413 14.557.109 -
TDL Yap: Tasaim Sunayi v Ticaret Lid. 5t (™) 1554201 307240 402417 945
Celikor Globul Lojistik A8, - - - -
Toplnm 270325953 1902210 53,400,408 1.325.443

() 31,12.2021 tarihi itihariyla iligkili taraf degildiv,

(%%} 20.01,2021 tarihinde Genfag Dekoralif Yiizeyler, (ientay Kimya'ya Kocaeli - GHBKIM Organize
Sanayi'nde yer alan 19.999 m2 arsa vasiil laginmazin sabiging tamamlamigtr, Tlgili satiga iligkin 9 Subat
20187de yapilan ilk islens kapsaminda SPK larafindan, yetkili degerleme girketine degioriome yaplailmig
ve bunun sonucu olarak, 13.500.000 T1L iwtarinda bir subg bedell belirlenmis olmas werektigi
belirtilmigtir. Bunun tizetine bu tutar ile ilk belirfenen satiy bedeli arasmdald 7.900.280 TL ik fark ve
bu fark bedeli tizerine, ilk salig taribi itibari ile iglemis faizin tutar olan 4.688.110 TL tutar eklenmiy ve
toplam fark tutar olarak 12,588,390 TL nin aliidan lehsil edilmesi gerektigi SPIC tarafindan thtar
ecilmigtir. Tgili totar yukardaki tabloda belirtildigi tizere Gentag Kimya’ya yansitilmugtir.

- Konsolide aliglarda gogunlugu olugturan tutar Gentag Kimya’dan alnan kimyasal reginelerdir,
lgiti reginler laminat olugtiran dekor ve krall Lkagitlarmin emprenye  edilmesi (tutkal
emdirilmesi) igleminde kullambmakiy olup Gentay Dekoratif Viszeyler ve GBS Gentag Bolu
taralindan satn alinmalctadir, Genmay Yapi ise Gentas Kimya'dan yapi sektrimiin fullandig
akrilik plaka levhast satin ahmaktady.

- Bitlegmeye Taraf Sirketlerin ana bayilerinden olan ve aym zamanda ilisldli tarallar
konwmundaki Kahramanlar Agag Sanve Tic.A.§. ve Yagar Celik Orman Urn, Nak. ing. San.
A, her ki fivetici fiimadan 1PL laminat, CPL laminat ve werzalit itinlering satim almaktadular,
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Devrolunan Sivket — GBS Gentay Bolu / SOLO 31.12.2021

17142021 - 3171242021 | Abslar Satglar
Mamiil Hizmel Mamiil Hizmot
| Genlas Dokoralil Yiizoylor 44.538.504 [2.663.786 | 54.844.597 | 200318 !
Genlag Kimya 89.781.637 | 51353 14233294 | 63.637
Genmar Yap: | L1119~ [321316 43183171 | 50.655 |
Gentag Tialy i 0 1954499 " Todq0.117 0 |
Kahramanlar Afag Sanayi ve Tic.A.S. 39.895 276.640 8.829.989 (} ]
SK Yiizey 0 5,140 0 0
Yasar  Celik  Omman  Om.Kimya | 24.245 498.413 [ 13279385 |0
| Nale.Ing. San ve Tic.A.S,
Burhan KAHRAMAN (") .
' 134,495,399 | 4.771.148 [135319.552 | 314,611 |

I

(*) 29/12/2021 tarihinde GRS Gentag Bolu SK Yikesy'deki % 22,86 oranindaki paylarng SK Yiizey'in

difer pay sahibi ve iligili tarafi olan Burhag KAHRAMAN’
devicimigtic. Amilan hisse devei, GBS Gentag Bolu'nun 5K Yiizey lehine

a, 3.500.000 TL bedel karsihijzinda
bankalara vermiy oldufin

23.000.000 TL ve 1,170,000 Avro’luk kefaletlernin lealdirilinas sarh ile gergeldegmigtie. ITisse bedeli
2021 yih sonuncla Lahsil edillp son kefaletlerin de 26.05.2022 tarihinde kaldmlmas sonuen hisse devri

tamamlannugtir,

- Gentas Kimya'dan ahnan haldm tictin ham dekor ve kyaft kagitlarimm empr

emdirilmesi) kullamlan kimyasal teginelerdir,

- Satglar iginde hakim tutar olun Gentag Dekoralil Yiizeyler iglemlerd
transferleri ile ihracatin Genlag Deloratif Yilzeyler'den yapilmasi

enyesinde (Luilal

ise ham dekor ve kraft kapu
durarmuna gére mtgteri talebj

/ siparigine pire GBS Gentag Bolu'dan ihrag kayith olarak satigin Gontag Dekoratll Yizeyler'e

aktarimast igleminin geregidie.
- Toplulugun ana distribiitéett olan Cienmar Yapi

milsterilerinden olan mal taleplerinin uygun olanlarim
Mgili mallar mubtelif ebath ve kalinliktaki FPL plaka L

gerek yurtigi porclse yurtdist kendi

GBS Gentas Bolwdan kargilamalktadir,
minailardan olusmalktadsy,

18.2. iligkili taraflarla yapilan iglemlerin birlesmeye taraf girketlerin net satig hasslatt ipindeld paym

haklanda bilgi:

Devralan yirlet - Gentas Delcoratif Yiizeyier

Igleme esas Finansal Tablo diinemi

2021 yilinda Gentag Dekoratif Yilzeyler'in bireysel net salty hasilah olan 522.347.175 TL ieinde tligkili

taratlaring olan satiy tutart 126,790,756 TL olw » brunun yillik hasilating oram % 23,50, dir,
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Devrolunan Sirliel - GBS {sentas Boln

Ileme esas Finansal ‘Tablo donemi

2021 yilmda GBS Gentas Bolu'nun bircysel net satis hasilatr olan 299.783.826 TL ieinde iligkili
(avatlarina olan satey tutar 135,634,163 1L ofup, bunun yillik hasilatma oram % 45,24 diir.

Konsolide
Isleme esas Finansal Tablo diinemi

2021 yilinda Toplulugun net satis hasilatt olan 788.037.619 ‘T igincle iligkili taraflarme olan sati (utan
54.625.851 'I'L olup, bunun yillik hasilatina ovam % 6,93,

19, BIRLISMEVE TARAF SIRKETLERK ILISKIN DiGER BILGILER

12.1. Birleymeye tavaf sirketlerin sermayesi haldanda bilgiler:

_ ) Gentag Dekoratif _ | GBS Gentus Bolu ,'
Cikartlmig/Odenmis 200.000.000,00 TL ’ 60,000.000,00 TL J

sCrimayve

19.2. Birlesmeye taraf yivlietlerin leayath sermaye tavam;

| e | Gentas Dekoratif | GBS Gentag Balu
Kayith serimaye 235.000,000,00 T1, Esas sermaye sistemin
benimsemistir,

19,3, Birleymeye taraf sirketlorin scrmayelerin temsil ctmeyen luruen ve intifa sencileri vh,
hisselevin sayist ve nitelipi haklanda bilgi;

Yoltur,

19.4. Birlesmeye taraf girletiorin paylarmdan, kendilevi tarafindan bizzat tutolan veya onlarm
adima tutaban veya bagh ortakllirmin sahip olduklar birlesmeye taraf sivket paylaroun adedi,
defter defferi ve nominal degeri:

Devralan Sirket bagl ortags Genmar Yap, Devralan Sivket'in 12.325.689,41 TL nowminal degerinde
1.232.568.941 adet payins elinde bulundurmaktady.

Devralan Sirket, Deveolynan Sirke’in 32.190.000 'IL -deficrinde 32.190.000 adot payim elinde
butundul J .
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95, Birlesmeye tarnt givketierin varant, paya doniigtiiviitebiliv tahvil, pay ife degiglirilebilir talivil
V. sevmaye piyasast araclavimm miktasy ve dbniigtiirme, degigim veya talep edilme csastarma
iliglcin bilgi:

Yoldur,

19.6. Birlesmeye tnraf girketlerin son on iki ay iginde yapiig sermaye avtwnnlar: ve kaynaldar fle
sermaye azaltemlary, yaratilunfipial cdilen pay graplart ve pay sayismda degigildige yol apan difier
iglentlere iliskin bilgi:

Devralan Sivket, 21,04.2021 tarihili genel kurul kacan ve 21.05.2021 tarih ve 18 sayily yénctim kuruly
karan ile,

- 235.000.000 TT, olan kayith sermaye tavam igerisinde  154.000.000 TL (utarmdaki
gikarthms sermayesinin, 29,22 oranindaki 45.000.000 1'L'sinin 2020 vl karmdan
kargilanmak surctiyle bedelsiz alarak artnilimasing,

= Meveut yasal layitiardali olagantistil yedellerden karsilanmale suretivle grkardmig
sermayenin %0,65 aranmdakl 1.000.000 TL'nin de bedelsiz alarak artordarak, cikarlong
senmayenin toplamda 200,000,000 TL've yiikseltilmesine,

- Bu kapsamda, loplamda 46.000.000 T1, nominal degerli 4.600.000,000 adet pay ilrag
edilmesine ve fhrag cdilecek paylarm meveut pay sahiplerine sahip olduklan paylan
oranida bedelsiz olarak kayden dagitdmasing kavar vermigtir.

Sermaye artirim kavart 5 Agustos 2021 tarihinde Bolu Ticaret Siciline tescil edilmis ve 05 Afustos 2021
tarihinde T'T8G de ilan edilmigtir.

Devrolunan Sirket’in 07.04.2021 tacihli olagan genel kurul toplaintisinda girketin scrmayesinin
38.808.000,00.-TT, den,  60.000,000.00 TL've cikartilmesing Lavar verilmis, sermaye artirmm
12.04.2021 taribinde Bolu Ticaret Sicili nezdinde tescil edilmig olup, 26.04.2021 tarihli TTSG de ilan
edilmigtir. Sermuye artis kararinm almdifs 07.04.2021 tarihli genel kurulu kararinm iptali istemli alaralk
pay sahibi Cclile Uluslararas: Nakliyat Tur, Tic. A.8. {arafindan Boly 1, Aslive Hukulk Mahkemesi
nezdinde dava agilnstir, Yarplama devam elmektedir, Ancak sonrasmda davac dosyaya duvadan
feragat ettigine iliskin dilekoesini 20 Temmuz 2022 tarihinde ibraz etmigtir, Mabkemenin feragal
dilekgesi doprultusunda karvar vermesi beklenmelctedir.,

19,7, Birlegmeye taraf givketlerin son on iki ay iginde halita arz veya tahsisli sat1g suretivle pay
ihracinm bulurmast halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu iglemlere konu olan paylarm tutar: ve
niteliklerine ilighin agridamalar: "
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1.8, Bivlesmeye taraf givketlerin mevenl durem. itibariyle paylarmm borsada islein giirmcsi
durumunda, hsnpi grup paylarm borsada islem ghrdiigiine veya bu hususlars iliglin hir
basyurusunun bulu nup bulunmadigma iligkin bikgi:

Devralan Sitket Gentas Deleoratif Yiizeyler'in Wm paylan GENTS kedu ile Ana Pazar'da islem
giirmaeltedir,

Devrolunan Sirket GBS Gentas Bolu’nun paylan borsada iglem géirmemektedir,

19.9. Birlegme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarm/isleme taeaf girketlerin paylavimn horsada
islem gbriip ghrm eyecefi ve iglem pbrmesinin sartlary, borsanm hangi Myasa/pazar/platformuonda
iglem gérecedi veya ho hususlara iligkin barsaya bir bagvurusunun hulunup bulunmadifma iligkin
bilgi:

Birlegme sonucunds yeni ihrag edilecck Devralan Sirket paylart Borsa Tstanbul Ana Pazar'da islem
girecektir.

[9.10. Birlesmeye taraf sivkeflerin esas sozleymeleri ve ic yinergelerine iligkin Snemli bilgiler:
Devralan Siviet — Gentag Delioratif Yiieeyler

Devralan Sirket esas stzlesmesi TTK, SPKn v kurumsal yimetim illceleri de dahil olmak tiere sermaye
piyasas. mevzuating uyumludur, Devialan Sirket esas sizlesmesi girketin kurumsal fnternet adrosi

[ﬂ{ps:mew.gentas.uunl,uﬂ_ve KAPta bulunmaktadir, Devralan Sirketin csas stulesmesinin 7,
maddesine pére yénetim kuruly bagimsiz fiyeler de dahil olmak tizere, en az 5 (beg) tyeden olugur,

Devralan Sirket’in TTK nm 367. maddesine glire dizenlenmis Yinetim Ig Yonergesi 25.03.2022 tarih
ve 10 syl yénelim kwalu kavan ile kabul edilerck 29.03.2022 tarih ve 10547 sayih T'TSG de ilan
edilmigtir, Yonetim I¢ Yénergesi ckte yor almektadi (Ek-3: Ytnetim I¢ Yénergesi).

Devrolunan Sirket — GBS Gentag Bolo

Devroluman Sirkel esas stizlesmesinin 7. maddesine pére yéinetim korulu en az 3 en fazla 8 liyeden
olugur.

Deveolunan Sivket’in 1'TK mn 367, maddesine giire ditzenlenmis Yénetim le Yinergesi 01.04.2022
tarih ve 250 sayih ytnelim kurulu ile Lkabul edilerck 05,04, 2022 tarihli ve 10552 sayil TTSCG de ilan
edilmigtir, ¥8netim It Yonergest ekte ver almaltadiy (Ek-3: Yinetim Iy Ydnergesi),

penin ilgili maddesinin referans yerilimesi suretiyle birle
( i )
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Devinlan Sirlct esas sozlegmesinin 3. maddesi iyarincd girkedin amacs, gok ortakh girket gatis: allinda
agafida belirlilen sabalarda faaliyet glslereccl igyerleni agmak, calistizmak ve bu sahalarda caligan hagku
sirketlere orluk olmakiir, Sirket bu amacma ulagmal igin (1) dekoratif laminat ve Kompakt laminat
imalalt, (1i) laminat ve if yonga imalat sanayli, (i) orman ve kagit firimler imalaty, (iv) regine
geligtirme ve imalal, (v) yap1 ve insaat malzemeles imalaty, (vi) her tiy mobiiya vo ekipman imalat,
(vil) kagit desenleme ve emprenyeleme sanayil, (viii) her tir kempozit levhy, dekoratif yilzey ve panel
tmalaty, (ix) otel, motel, resloran igletmeciligi gibl her il turizm, {(x) metal isleme, kahp imali ve
hoyama sanayi, (xi) enerji diretini alanlarinds faall yet giisterir,

Devialunan Sitket esas sézlegmesinin 3. maddes; uyartrien girketin buglica maksat ve faaliyetlesi; Sirket
armen Triinleri sanayi ve ticareti ile {stigal edecel laminant ve laminant mamullerd, sunly, suntalam,
mdf, mdf lam, kontvaplak, kontra tabla, Ut levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamiil imalaty, ihracat,
ithatalr, alim-satim ve her tirdi ticarctini yapmal, I aminant, sunly, lif Tevha, tiretimi ile ilpili hummadde
olan ham kait, emprenyeli kapt, tutkal vs. imalat iheacaty, ithalat ve her il ticaretini yapmaltir,

19.12. Birlegmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarma ve komitelevine iligkin Snemli hitkémIeyin
dzetleri;

Devralan Sirket yénetim kuruly bajhimsiz fiyeler de dahil olmak tizere, en gz 5 (beg) iveden olusur.
Yinelim Kutahy fiyeler en gok g yd gdrev yapmek Qizere scoilirler, Yémetim Kuruly, fivelerinin
yansmdan bir fazlasmm fgtiraki ile toplanm, Yiinetim Kurilunda kararlar tiye tam say1sinm godunlufy
ile alinur.

Yonelim Kurolu, SPKn ve kurumsal yonetime iligkin diizenleneled ile TTK ve gili meviuat
hitkiimlerine gére kormakla yikimla oldugu komitelerin olugumupy, girey ve galisma csaslaning
belirler. Rigkin ciken saptanmasi komites!, denctimden sorumiu komite, kurumsal yonetim komitesi,
aday gdsterme komitesi ve ticret komitesi dahil olmak fizere kanunen kuvulmas pereken veya yinelim
kurvlunca kurolmast uygun gértilen diger komiteler ydnetim kurulu tarafindan olusturulur, Ancak
yonetim kurulu yapilanmast geregii ayr bir Adey Gosterme Komitesi ve Ueret Komitesi
olugtwrnlamamas durumunda, Korumsal Yénetim Komilesi bu komitelerin pérevierini yering getirir,
Komitelerin gotev ve sorumluluklammm safghkli bir bigimde yerine petivmesin teminen ytinetim kuruly
biinyesinde komitelerin géirev alanlai, ¢aligma esaslan ve hangi fiyelerden olugacagl yinetim kuruky
tarafindun belirlenir ve kamuya agillamr, Desetimden sorumlu komite tyelerinin tamaminin, digey
komitelerin ise bagkanlarmm, bagimsre yénetim kurnlu fiveler arasmdan sepilmesi perekmeldodir,

Devrolunan Sivket esas stizlegmesine give ytinetim kurulu cn az 3 en fazla 8 tyeden olugur, Devrolunan
Sirket'tc herhangi bir komite mevent de gtldir,

19.13, Rirlesmeye taraf givketlerde her bir pay grubmuui sahip oldugn imtiyazlar, baglam ve
suirlamalar, haldanda bilgi; "y .

1de pay grubu yoktur,
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19,14, Rirlegmeye taraf sivletlerde pay sakiplerinin haklarmm ve imtivaziarimn degisfivilinesine
iliskin esaslar:

Birlesimeye Kanlan Sivketlerde, pay sahiplesinin kanunen tanman imtiyazlar veya haklan desinda
haklar ve imtiyazlan yoliur,

(9,15, Bivlesmeye taraf girketlerde olagan ve olafanilstié genel Jamul toplantilarinm
yapulmasina iliskin usuller ile toplantdara Iatihm kogulbart haldanda hilgi:

Devralan Sirket — Gentas Dekoratif Yiizeyler

Devralan Sitket'in esas sézlegmesinin 14, maddesing gore genel lural toplantilans gencl kurul ic
yanergesine gire vapimaktadir, Gonel kurullar ya olafun ya da olagantisti olarak (oplan, (HaZan gensl
lewral, givketin hesap devresinin sormundan itibaven fig ay igerisinde ve sencde an az hir defa toplanir, By
toplantida TTK un 407, 408 ve 400, maddelerinde yazili hususlar incelenerek pevekli karavlar veritir,

Grenel korul oplaniilar, sermaye piyasast mevzualt uyarinea, penel kurula davel mimkiin olanen fazla
saylda pay sshibine ulagmayy safilayacak, elekironile haberlesme dahil, her tinlii iletisim vasitas: ile
toplantt ve ilan giinlert harig olmak fizere genel kurul toplant tarihinden asgari li¢ hafta dnceden, '1'TK,
SPEn ve ilgili diger mevavat hitkimlerinde belirtilen esaslar uyarmea yamlir,

Olaganiistil genel kurailar sirket iglerinin gorektirdigi hallerde ve zamanlarda kinun ve esay svlesmede
yazil hitktimlere gire toplanir ve gercken karartar ahmr. Genel kurl sirletin merkexinde veya
merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde veyy ortaldar igin uygun bagka bir yerde véinetim
kurulo kavan its toplamr,

Genel kurul toplantisma elektronik ortamda kebfim leaguliar:

Strketin genel kurul toplantistng katilmea haklkina sal p olanlar bu toplantlara, T'CK mn 1527, maddusi
uyarinca clektronik ortamda da katilabiljy. Sivket, “Ticaret Sirkeflerinde Anonim sirket Genel Kurullar
Diginda Elektronik Orlamda Yapilacak Kurullar Haklanda Teblig” hitkiimleri uyarmea hak sahiplerinin
bu toplantilara elektronik ortamda ket malaring ve oy vermelering imkén tumyacak Elcktronik Toplanti
Ststemini karabilecegi gibi bu amag igin olugturulmuy sistemlerden de hizmet subim alabilir. Vapilacak
loplantilarda girkei sézlegmesinin bu hiikmii uyarmea kurulmug olan sistem Gzerinden veya destek
hizmeti alinacak sistom {lzerinden hak sahiplevinin ilgili moveuatta belivilen haldarint teblig
hiiltimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglan,

Genel kurul taplantdavinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri ile veya layin edecekleri hir veldl
vasitastyla temsil ettirebilirler, Sivkotte pay sabibi olan veliller kendi oylarindan bagka temsi ettikleri
paylarn oylarom kullammaya vetkilidirler, Vekalethamelerin selli, SPKn ve igili meveuat hiikiimleri
gergevesinde ydnetim kuruly tarafindan belirlenit ve flag eililie,
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Devrolunsy Sivket - GRS {zentag Boln

Devrolunan Sirleet'in csas sizlesmesinin 10, maddesine gire penel kol toplantilan olagan vo
olaganiistt olarak yapale. Olagan genel kurul, girkelin hesap déneni sonundan itibaren 3 ay icinde ve
yilda en az 1 defa toplamr, Olagan ve olaguniistii genc! kural toplantilarinda TTK madde 407 vo 419
hitktimleri uypulamr, Ancak biitiin pay sabipleri ve temsileileri aralarmdan b itHrazda bfunumadi
taktirde genel kural toplantilarma dair diger hitkiimler sakh kalmak sariiyla toplantilara davet hakkindaki
merasime riuyet edilmeksizin de gencl kury) toplanabilir,

Bityle bir toplannda biitiin pay sahipleri veya temsileilert hazir olmak sarliyla gene! Joueahm
géwevlerinden olan konular poriigtilerek larara baglanabilir, Genel knruly olafan veya ulafaniisiii olarak
loplantiya ¢agirma yvetkisi yinetim kurnluna ailtir,

Sirket sormayesinin en uz 1/10°na sahip pay sahiplerinin yazls bagvurutantyla yonetim kuruly, gencl
kurulu olagantist olmak (zere toplantiya cagirabiliclcr. Toplant esasen yaplacak idiyse 1/10 saliip pay
sahiplerinin fortgtdmasm istedilderi hususlar yonelim kurule tarafindan gindeme konulur, Bu
gdrevierin yonetim lapulu tarafindan yerine petirilnemesi halinde genel kwulun cagrilmasima ve
istenilen hususan tartiyilmasma izin veriluesi yelldli mahkemeden istenebilir,

Genel Kurul toplantisma elekironik ortamda katilim:

sirketin genel kurul toplantilarna katilma hakk bulunan hek sahipleri by toplantilara, Tk Tiearet
Ranununun 1527, Maddesi uyarnea elektronik ortamda da katilabiliv, Sivket, Anonim Sivketlerde
Flekironik Ortamda Yapilacak Genel Kuiliara iligkin Yénetmelilc hitktimleri uyarines hak sahiplerinin
genel kurul toplantilanna elektronik ortamda katilmalanna, givil agrklamalarma, Sneride bulunmalasna
ve oy kullanmalirma imkan taniyacak eleldronik genel kutul sistemin kurabilecegi gibi bu amag igin
olugturulmug sistemlerden de hizmet satn alabilis, Yapulacak tim genel kurul toplantilarinda, csas
stzlegmenin bu hikmit uyarimea korulmug olan sistem Grerindes hak sahiplerinin ve temsilcilerinin
amlan ytinetmelik hitkiimlerinde bolirtilen haldarm; kultanabilmesi saflamr,

Genel kurulu olagan ve olaganiistii toplantiya gagirma ile ilgili bir bildiride: toplunt! yori, ghinil, ssatinin
belirtitmesi ve glindemin verilmesi sarilr, Ana sbzlegmede defiigiklik vapmak fizere genel kurolun
toplantiya gagulmas halinde bildiride, giindemden baglka degistivilmesi énerilen ana stzlegmenin eski
ve yenl metinler! birkikte vazelir, Han ve toplant giinleri sayilmaksizin gagnlarn toplantidan en az 15
pin dnce yapumasi gerelelidir,

19.16. Birlesmeye tavaf sivketlerin Yhnetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecilimeyy,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecelk hiikiimler haldanda bilgi:

Yoldur,

19,17, Bjfebuyebb ok
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Bitlesmeye Katilan Sirketlerin csas stizlegmelerinde paylain dewine Higkin herhangl bir hiikiim yer
almamakiadir. Bu nedenle paylarm deviinde TTK, 8PKn ve ilgili mevzuat hilkiimleri uygulanacaktir,

19.18,Birlesmeye taraf girketlerde sermuyenin artiihnusina ve azaitilmasma iliskin esas
sizlegmede Gngiriilen kogullarm yasanm gereltivdiinden daha sy olmast halinde iz
konusu hiildimler haklonds bilgi:

Yoldur,
20. BIRLESMEYE TARAT SIRICETLERIN ONEMLI SOZLESMETERT
Devralan Sivket — Geniay Dekoratif Viizeyler

Birlesmeye esay finansal tablolar tarihi itibariyle, finansman ihtiyacing iligkin olaak Ttikdye Vakiflar
Bankast T.AQule Gentag Dekoratif Yilzeyler arasinda 17,500.000 TL tutatl: bir Genel Nakdi
Gayrinaleeli Kredi stadegmesi imzalanmis olup, stzlesme viirtirlikiedi, Aynea gesith bankatardan
25,000,000 TL ve 1.250.000 Huro kredi kullaimy saflanmigtir, Bunun yanmda giines encrjisi sanirali
yatrmuna iliskin olarak yiklenici firma jle Gentay Dekoratif Yiizeyler avasinda 23.03.2021 tarihinde
2.664.495 USD lutarll Mongen Tubrikas catilarina giingeg eneriisi sanlrali kuralumu igin bir stzlesme
imzalanimg olup, sézlesme yirtrliktedir, Werzalit fivetiminde Tivkiyve nin tek lisansh fireticisi olmuas:
haklianda WHRZALIT firmas: ile arasmda 1 Ocak 2006 tavihinen itibaren peeerli bir lisans stizlegmesi
vardi. Taraflardan herhangi birt tavafindan alt Ay tnceden bildivim génderilerel fesh edilmediji strece
lisans sbzlesme iki senelik siirelerle leendiliginden uzamakiadir.

Sirketin bunlar diginds olagan ticari taalivetlerinin yirttithmesine iligkin olanlar diginda nemli nitelikte
stizlegmesi bulanmamaktadir,

Devrolunan Sivket - GBS Gentay Bolu

Birlegmeye esas finansal tablolar tarihi itibariyle, finansman thtiyacina iliglin alatak Albank T.A.8. ile
GBS Gentag Bolu arasinda 25.000,000 TT. ilc 500,000 Eoro (utarh kredi sézlesmeleri imzalannms olup,
stzlesmeler ytirtiehikiedir, Bunun yaninda giineg cnerjist santrali yatmimina iligkin olatak yillklenici
firma ile GBS Gentas Bolu arasinda 23.03,2021 tarihinde 1,257.525 USD tutarl, Bolu fabrikas: gatilarina
Eimes enerjisi santrali kurulwmuy igin big stizlegme imzalanmus olup, stzlesme yilrlirHilctedir,

pirketin bunlar digimda olajian ticari faaliyetlerinin yilriitilmesine iliskin olantar diginda dnemb nitelikte
stizlesmesi bulunmamakiadr,
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21. BIRLESMEVE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE TFAALIVET

SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

251, Birleymeye tarafl girletlevin Kural diizenlemeleri uyarinca kargilagtirmah ofarak hazirlanan
isleme esas finsnsal tablolawt ile bunlava figkin bagimsiz denetim raporiar;

Devralan Sivket — Geutus Deloratif Yiizeyler

Devealan Sirket'in 31 Aralik 2021 turihli konsolide kargtlagthirmal Anansal (ablolar ve bagimsiz denctim
raporu BDO Denet Bajiimsiz Denetim ve Danymanhik Anonim Sirketi lavafindan hazirlanm 19 olup,
sorumle denetgi Taceddin Yavar tarafindan ijmeal rapor hazilanmmug ve elte yer almakizdiy
((haltps:ffwww kep.org. /iy Bildivim/ 1004285 baglantisindan erigilebilevektic),).

BDO Denet Baginaiz Deretim ve Damgmanlik Anonim Sirkeli sorumlu denetvisi Taceddin Yavar
taralindan Devralan Sitket genel kuruluna sunulan 24 Subal 2022 taribli bagmmsiz denstgi raporynda
31122021 dénemine iliskin bammsiz denetim raporang konu OLUMLIF gorti verilmistir,

Tigili raporm “konsolide finansal tablolanin bagimsiz denetimi 3 - dildat gekilen husus™ paragrafinda:
“Gdriigitnitizil ethilememelde beraber asagiduki hususlara dikkatinizi gelmet, isteriz;

Grap ‘un bagl oviafliblarmdan GRS Gentay Bolu Lamine Lif Levha Entegre Afog Senayi ve Ticaret
A nin hisselerinin %44,97°5k payina sahip olan ortagi Celife Uluslararasy Naklivaf ve Turizin A8,
28 Mayey 2020 laribli 2019 il Olagan Genel Kurul toplantisin yok hiikmilnde olduguno tespiti ve
italine ilighin Bolu 2. Aslive Hikuk Mahlemesi ‘e & Huziven 2020 taribinde deva cgmigtr. Boly 2.
Asliye Huluk Mohkemesi 'nin 20 Ocak 2021 taribii are karare ile Heili davaya kome olan 2019 yili Genel
Kurul taplantisinda alian kararlarin icrasi tedbiren durdurulmugtur. Stz komisu dava rapor taribi
ftibariyla sonuglanmanugtr, ¥ denilmektedir,

Bagimsiz denctim raporunun dikkat gekilen husus paragrafinda amlan dosyaca, davac: davasindan
feragat ettigine iligkin dilekgesini 20 Temmuy 2022 lavihinde ibraz elmigtiv, Sakarys Bolpe Adlive
Mahkemesi'nin leragal dilekgesi yoniinde lurar vermesi beklemnekledir,

Devrolunan Sirket — GBS Gentus Bolu

Devrolunan Sirket GBS Gentag Bolu'num 31 Aralik 2021 tasihli karplagtirmal tinansal tablolar
ve bafimsiz denetim rapory Yeditepe Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mal| Mitlgavirlik Anonim
Sitkeli tarafindan hazulanmug olup, sormmiy denctei- Mchmet Saat tarafindan imzah rapor

hazirlaming ve e]&e yer almaktadir (Dk-4: GBS Gentag Bolu Finansal Tablolas like-5 GBS Gentag
Bolu Biinnjals cuclel Raporu). Raporun amacs bit biitiin alarak finansal, fata ve hilc
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kaynnakl tmemli bir yanhighik icerip igermedigine Hiskin malul gilivence elde cimek ve s iperen
bir bagimsiz denetei raporu ditzenlemelctiy,

Yeditepe Bapimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mtigavirlil Anonim Suketi sorumly denetpisi
Mehmet Saat tarafindan Devralan Sitlel yGnelim kurohina sunalan 18 Subat 2022 tarihli bagimsiz
denetei raporunda 31,12.2021 dimeming iliskin bagimsiz denctim taporung konu OLUMLU gértig
verilmistir,

[gili vaporun “Finansal tablolarn bafimsiz denetimi A - diklat gekilen husns” paragrafinda;

"Not 18.1'de aciklondig nizere, Sirket'in %044,97 hissesine salip artage olan Celik Ulnslaras:
Nallipat ve Turizn 4.8, 28 Mayis 2020 torihli 2019 iy Olagan Genel Kurul toplantismin vok
hilkindinde oldugnun tespiti ve iptatine ifigkin Bolu 2, Aslive Hutuk Mahkemest 2020/] 08 15, Serylt
davaya ighin ofarak, | Temmiuz 2021 farifinde GBS Gentay halde bulunaral Celil tarafindan
agrlmuy olan genel T kararlarmm e davasiun rediiing forar verilmigtiv. Kavar davaer
yirket larafindan istinaf edilmis olup istinaf incelemesi dovam etmeltedir. Gerelpeli farardy
ihtiyeti tedbiv fararimsn hitkim kestnlegene kadar devom etmes! Yiniude karar verildiginden
tstinafincelemest sonuglanarak karar kesinlegene kader 2019 yile Genel Kurul Earartars'nn foras
tedbiven durmaya devam edeceldly, By huus gardgiimizi ethilememeltedir” denilmelledir.

Bafumsiz denetim raporanun dildat gekilen husus paragralinda amlan dosyada, davaci davasindan
levagat ettigine iligkin dilekgesini 20 Temmuz 2022 taribinde iheaz etmigtir, Yerel mahlemenin feragat
dilekgesi yintinde kavar vermesi beklenmektedir,

21.2, Birlegme iglemine csas finsnsal tablo tarihinden sonrn meydana gclen, birlesmeye taraf
girketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faalivetleri lizerinde etlili olabilecek
dnemli degisildilder (iivelim, satwy, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatian hakkindalki
geligmeleri de icermelidir):

Ulkemizde 2021 yili sonlarmda meydana gelen déviz, fiyatlacindaki yukar yonli dalgalanmy ile hem
Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket hem de differ Topluluk gitketleri nezdindeki lokomotiF {irtindimiiz
laminatr meydana getiren hakim cofunlugu ithal olan kraft ve dekor kafilan ile kimyasal reging
fiyatlarinda agi yitkselmeler izlenmistic. Bununla beraber satiglavimizin yaklastk varising ihracat ve
yurtigi - sabiylarmizin cofunluguny  dovize cndeksli olarak gergeklestivdifimiz igin  TL aatis
fiyatlarimuzda yukan yénli arliglar olmustor,

21.3. Birlegme iglemine iligkin proforma finansal bilgiler:

Yokiue,

tnansal bilgilere iligkin bagmsye gﬁi;qnde raporn:
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Yolotur,

£1.5. Birlesmeye taraf sivketlerin csas sozlegmesi ile kanmuya ugikladig difier bilgi ve belgelerde
yer alan kay payr dagitun esaslar: ile igleme esas finansal tablo dincmler itibariyle ltar dagitim
kenusunda ahmg oldupu kararlars ilighin hilgi:

Devralan Sirlcet Gentay Dekoratif Yilizeyler'in esas stzleymesinin “Kurm Tespiti, Dafitim ve
Zamanr” haghkh 18, maddesi agafmdaki selildedir:

“ICARIN TESPITI, DAGITIMI VE ZAMANT:

Madde 18- Sirketin bir hesap ddnemindek islemlerinden olde edilen gelirlerden, sirketin genel giderleri
ile multelif amortisman gibi sirketee Sdenmesi veya aynimas: zoranlu olan miktarlar ile sirket tlizel
kigiliffi taralindan Sdenmesi zorunk vergiler dilstitdiikien sonra geriye kalan ve yillik bilangoda giriilen
dénem net kart: varsa gepmis yil zavarlarmin dilsiilmesinden sonra, Ik Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasusi mevzuatinda yer alan diizenlemelere uygun olarak snasiyla agapida gtsterilen sekilde dagitilir:

Genel Kammi Yedek Akee

1) Cikartlimtg senmayenin yilgde virmisine ulagihncaya kadar yilzde bes oraninda genel kanuni yedelk
akee olatak ayumhr,

Ririnei Kar Payi:

2) Kalandan, varsa yil ipinde yaplan bafiig tutarimn ilavesi ile bulunscal meblag iizerinden, Genel ICurul
tarafindan belivlenceek kar dagitim politilas cergevesinde, Tlirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi
Kanunt ve 1gili diger mevznal hitkiimlerine uygun olarak birinei lear pay aynh,

Tkinei Kar Pay::

3) Yukanda belirtilen ayrunfarm yaplmasindan sonra kalan kssn; Genel Kurud tarafindan alinacak
karara gire Jasmen veya lamamen ildnei kar pay1 olarak dagimaya veya Tik Ticaret Kanunu'nun
321inel maddesi uyarines yedek akge olaral ayirmaya yetkilidir,

Yedeh Akee:

4) Pay sahipleriyle kara igtirak eden difier kimselore dafittlmas) kararlagtirmg olan ltsimdan,
grkanlmig sermayenin %5° oranimda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan futann onda birl, TTK
319 uncy maddesinin 2*inei fikeasinin (e} bendi uyarmes genel kanuni yedel akeoye cldenir,”

Rt (0.5,23 2 a3
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Kar Dagitum Politikus: Sirketimiz Tk Tiearet Kanuny, hilldimleri, Sermaye Plyasasi IPizenlemeler,
Wergi Diizeniemcleri ve difger lgili diivenlemeler ile Bsas stialegmemizin ke dagium ile ilgil maddesi
vergevesinde kiv dagumi yapmakiadir, I8y dagitimnnda, Kurumsal Yénetim kelord’ne uygun olarak
pay sahipleri ve Sirket mentintler] arasinda dengeli ve tularl bir politika izlenmeldedir, 140 dagitin)
Tiirk Ticaret Kanunu hitktimlerine, girketin ana stizlegmesine ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun ditzenlemelerine gore gergeklesir ve faaliyel dénemi igerisinde pene! kurul onaYyma
tabidir. Orlaklarmizin hissc senedi petirilert yuunda dizenli kar pay: elde etmelerini teminen, wlusal ve
uluslar avas: ekonomik gartlarda herhangi bir olumsuzluk olmamasy, siketimizin bilytime stratcjilerd,
kurilugumuzun meveut karhhik ve fonlaznm durumu da dikkate almarak degitilabilic kar, Genel
Kurul’da onaylanan oranda nakit velveya bedelsiz pay olarak dagiul, girkel, dagitilabilir net déinem
karmn ¢n 0z %20°sini ortaklavina nakit velveya bedelsiz pay scklinde kar dagifunt yapar. Ortaklar
drginda karg kablacak diger kigilere verilecek kar Pyl tutar esas sizlegime hitkimlerine pére Yonetim
Kuralu'nun kar dagihm teklifinde agiidanir, Bu kar dagntim politikast girketin fnansal performans:,
dngdritlen yalmim projelerd, sektérel ve genel ekomomik kosullar dikkate alinaral her yil Yéanetim Kuraly
taralindan ptuden gegiriliv, Belitlenen kar pay1 ddemelerimizin (nakit vefveya bedelsiz pay) yasal siiveler
igerisinde ve en gee mevzuatta tngdriilen slitenin sonung kadar olmak fizere gergekleslivitie, Kar payl
dafibmnda imtiyaz stz komisy defrildiv. Kar paylan, movent paylarin tamaming, bunlarm ihrag ve
iltisap tarihlerine bakimaksizin egit olarak dagiuhy, Sirketimizde Kar Pay1 Avansma iligkin herhanyi
uygulama vapimamakiadie, Kar dagiim politikasinda degisiklik yapimast durumunda, by degigiklige
iliglkin Yonetim Kurulu karar ve degigikligin perekgesi, Sermaye Piyasast Kurulu ditzenlemeler
gervevesinde kamuya duyorulur,

Her yil dtizenli olarak yaplan Genel Kyl toplantidarinda Yénetim Kurulu'nun Snelsi veya loplantiya
katlanlazin sunacagi dnerge ile kar dagitinm . hakkmda kavar alinmakeadsr, Buna istinaden 2021 yili
faaliyetlerinin gorlistildign ve 30 Meal 2022 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantismda alinan
kararda yasal kesintiler diistildiikten sonra 25.000.000-TL brift temettt) dagitilmasning karar verilmistir,

Devrolunan Sirket GBS Gentay Bolu'nun cvas sizlegmesinin “Karm Teshiti ve Dagiun™ haghkh
14. maddesi agagrdaki sekildedir:

KARIN TESBITI VE DAGTLIMI

Mudde 14 - Sirketin gencl masraflan ile mulitelif amortisman bedelleri gibt girketee Sdenmesi veya
ayribinest zorunlu olan miliar hesap yilt sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra oerive kalan
miktar safi kart tegkil eder. Bu suretle meydany gelecek kardan 8nce %3 kanuni thilyat algesi ayrilir, Ve
kalandan itfa edilmemis hisse senetlorin bedelleri Sdencn kismuna %5 oramnda birinel temetti
verilmesine yetecek miktar gikarhr,

Gerin kalan kisim genel kurylun tespit edecci sekil ve surette dagitilr, Kumuenlar ve yonetin kurulu
ityeleri H‘r memur ve hizmetlilere ayrilacak milktarlatla, ikinci lemetti Hi
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dagitilnass kavarlastinlan ve kara igtitak eden kuruluglara dajgitilan paradan Tiirk Ticaret kanununun 51 g
inei maddesinin 2 nel fikrasinm C numarali bend gercince %10 kesilerek adi ibtiyal ukeesine eklenir,
Uer yil diizenti olarsk yapilun Genel Kurul toplantilarinda Yometin Kumlu'nun 8nerisi veya toplantiya
kablanlavn sunacag anerge ile kar dagiimi hakkmda kayar almmaldadi, Buna istinaden 2021 yili
faaliyellerinin gbrigiilditgn ve 23 Marl 2022 tarihinde yaplan Olagan Genel [Gurul foplantisinda aliman
kavarda yasal kesintiler ditgisldtkien sonra 15.000.000-TL brit temett! dagitelmasing kavar verilmistir,

21.6. Son 12 ayda birtesmeye taraf givketlerin ve/veya grubun finansal durnmu veys karhihg
tizerinde bnemli etkisi obmug veyd izleyen donemblerde etiili olabilecek davalar, hnkuldi taldbatlay
ve tahkim iglemleri:

Devralan Sirkel — Gentag Deloratif Yiizeyler

Rekabet Kurulu tarafindan, 2018 yilinla, MDF ve Yonga T.evha Sanayicileri Demnegi ile Deviudan
Sirket'in de malarinda bulindugu yonga ve 1l levha sektorinde firetim {zaliyeli gbsteren tesebhiisler
haklandy, 4054 sayili Rekabetin Kovunmas: Haklwnda Kanun'on 4. maddesinin  ihlal edilip
edimediginin tespitine yénelik soruglurma agilmasma karar verilmistir. By leapsamda belird tarihlerde
talep edilen yazill savunmsy dosyalar Rekabet Kurumu'nag Hetilmis, son olarale da 23.03.2021 tarihinde
gergcklestirilen sé2lii savunma loplantisina katthm saglammigtie, Ancak Rekabet Kurumu 01.04.2021
taviii nihai karannda aralavmda Devralan Sitket'in de bulundugy 11 firmaya idar para cevas
verilmesine karar vermis, 26.10.2021 taritili gerckeeli kavan da Devralan Sitket’e teblig edilmigtiv, Buna
gore; Devralan Sirket’e 3,351 SILTTIL dari para cevast verthnesine karar vertlimis, idari para cozasi
indirivli 2.513.951,03 TT, olarak ihtirazi kayitla ddenmigtiv, Devralan Sirkef tarafindan soz kongsy leavar
ve ddari pare cezas: hakkinda hulos silreg baglatilarak 16.12.2021 tarihinde idare mahkemesinde dava
agilmigtit ve yargilama devam etmektedir.

Devrelunan Sirket — GBS Gentag Bolu

(r135 Gentay Bolu’nun 28.05.2020 tarihli genel kuruly kavarimn iptali istemli olarale pay sahibi Celik
Uluslararasi Nakliyat Tur. Tie, A9 tarafindan Bolu 2. Asliye Tukuk Mahkemesi nezdinde dava ikame
edilmigtir. Yapilan yargilama neticesinde 011.07.2021 tarihinds istinaf yolu aglc olmak iizere duvanin
reddine kavar verilmistir. 1k derece mahkemesi kararna karst davacs istinaf yoluna bagvurmugsa da
sonrasinda Sakarya Blge Adliye Mahkamesi nezdindeki dosyaya davadan feragat ettigine iligkin
dilekgesini 20.07, 2022 tarihinde ilnoz e igtir.

GBS Gentas Bolu'nun 07.04.2021 tarihl gevel kurulu kavarimin iptali dstemli olarak pay sahibi Celil
Ulustararas: Naklivat Tur, Tic. A5, taafindan Bolu 1, Asliye Hukuk Mahlemesi nezdinde dava
agilmigly, Yargilama devam etmekiedir. Ancak sonrasinda davacr dosyays davadan leragat cttifiine
iligkin dilekgesini 20,07.2022 tarihinde ibragz etmigtir. Mahkemenin foragat dilekgesi dogruliusunda
karar vermesi beklemmel tedir,
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M Aralik 2021 tarili itibariyla bitlestoe sonras: finansal curam tablosu

asafiida sunulmalctadir,

VARLIKLAR - 31 Avabk 2021
Dinen Varliklar o - 612.263,765
Nakit ve Nakit Benzerleri [47.471.706
I'inansal Yatwunlar 2.862
Ticari Alacaklar [24.645,611
« fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 2814285
- Higlili Obmayan Tavaflardan Ticari Alacakiar 122.031.396
Diger Alacaklar 22.676.138
- lightli Taraflardan Diger Alacakday --
- Higkili Otmayan Taraflardan Difer Alacalkia 22.676.138
Stoklyr 275823400
Pegin Odenmis Giderler 28,591.090
Cari Domem Vergisivle fgili Varliklay -
Diger Dénen Varliklur 13.052.958
Ara Toplam 612.263.765
Satts Amaciyla Elde Tutulsn Duran Varliklar -
uran Varliklar 245.719.468
Diger Alacalklar 83.557
Finansal Yatirimlar 14.260
Ozkaynak Y8ntemiyle Degerlenen Yatrsmlar 74.348.464
Yatierm Amach Gayrimenkuller 17.087.834
Maddi Duran Varliklar 128.711.713
Kulfanun [akkr Varliklan 3011170
Maddi Olmayan Dutan Varliklar 2.121.554
- derefive 942,742
- Maddi Olmayan Duvan Varlitior L 178762
Ertelenmiy Vergi Varhg 20,340,916
TOPLAM VARLIKLAR 857983233
3l Aralik
KAYNAKLAR 2021
Kaga Vadeli Yiddimliikikler 342,098,161
Kisa Vadeli Borglanmalar 66,487,122
Uzun Vadell Borglanmalaym Kisg Vudeli Kisimlan 10,373,330
Ticari Borglar 143.517.026
- Iliskili Tavaflara Ticari Borglar 35.925.618
- Hiskili Olmayem Targflara Ticari Borelar 87.591 408
aliganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borelar 11.334.562
Diger Borelar 3.591.513
- Wiskiti Laraflara Diger Rorelar 46,691
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borelar 3505222

Exrtelenmis Gelirler
Kan Vergi Yitktimltiligis

A idepilidar

8




- Caliganlara Saglanan Favdelora thiskin Kisa Vodeli

= 4.256.946
Kargillear
Diger Kiza Vadell Yiilctlmiilikler 2242133
Ueun Vadeli Vitkinnlitfilder 32.336.941
Uzun Vadeli Borglammnalar 21,622,430
Diger Borglar 107
Difier Tlzun Vadeli Yikiimlolilder —
Calisanlara Saglanan Faydalara [iskin Uzun  Vadell 10714404
Karsiliklar
OZKAVNAKLAR 483.548.131
Ana Ortakhga Ait Ozkaynakiar 464.992,292
Odeninis Sermaye 224.242 255

Kargilikll Istivak Sermaye Diizelimesi

Euar veya Zarmds Yeniden Stmflandiridmayacak
Birikmig Difier Kapsamh Gelirler veya Giderler

(13.485.691)

- Lamimbanmg Tayda Plantan Yeniden Olethn Kazanglar (1.943.380)
- Cevrim farklan _ 8.281.245
Ontak Komtrol Altinda Isletme Birlegmesi Etlisi 4.544.333
Rardan Aynlan Kislanmy Yedelder 30.337.125
Gegmig Yillar Kar/Zararlam 83025327
Net Dinem Kan//aran 25.4991.078
Kentral Giieii Olmayan Paylar 22.555.839
TOPLAM KAYNAKLAR 857.983.233
we o, Birlesme
Raporlanan  Litla SR
OZKAYNAKLAR _ 483.548.131 483.548.131
Ana Ortakha Ait Ozkaynaklay 399,449,366 460,992,292
Odenmig Sermave 200.000.000 24242255 204,242 255

Kargilikl: Igiiruk Sermaye Dizeltmesi

Kar Veya Zararda Yeniden
s landmimayacal:

Birikmig Diger Kapsamh Gelirler Veyn
Giderler

- Tammlanmug Fayda Plantar Yeniden
Olgiim Kazanclay

- Cevrim farldan
Ortak Konirol Altmda {gletme Birlogmesi
Litkisi '

Kardum Aynlan Kisillanmiy Yedekler

Geemis Villar Kar/Zurarlar

Net Dénem Kar/Zarar
Kontrol Giicil Olmayan Paylar

. 84.098.765

(13.485.691) -- (13.4856910)

(1.943.5380) -- (1.943.380

8.281.245 - 8,281,245
4544333 - 4.544.333
27.184.55%  3.152.572 30.337.125
67.703.602  15.321.725 83.025.327
107.164.704 18.826.374  125.991.078

(61.542,926) 22,555.839

857.983.233

_TOPLAM KAYNAKLAR
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72, BIRLESME [SLEMI HAKKINDA RiLGI
221, YVimetim ovgant kavarlars;

Devralan Sirket'in 24.06.2022 tarih ve 17 sayil ve 23.07.2022 tarih 19 sayth ve 25.07.2022 tavil ve 20
sayit, Deveolunan Sirket'in 24.06.2022 tarih ve 253 sayth ve 22.07.2022 tarih 256 sayill ve 25.07.2022
tarih ve 257 sayill yonetim kurolu karadlap ve TTE mmn 134%nctt ila 159" imen hitkiimler ve 191 ila
1947 ineil hitkimlerd, 5520 sayith Kuramlar Verpist Kanomnun 18, 19 ve 20'nei maddeleri, SPKn'un
Ugilt hitktimleri, SPICHm Bulegme ve Bilinme Tebligi {11-23.2) ile diger ilgili mevanat hitkilmler
dahilinde Devrolunan Sirketin tiim aldif ve pasif malvarlifn unsurlarmun bir biittin olarak Devialan Sirket
lavatindmm devralmmas: surctiyle, Devrolunan Sirketin Devialan witket biinyesinde birlegmesine,
Bitlegmeye Katilan Sitketlerin genel kumllarmin onayina tabi olmak Guere karur verilmigtir.,

Devialan Sirket, bir biitiin halinde devraldiin Devrolunan Sivketin birlegmenin onayina iliskin genel
kurul kevarlasmm toseil cdildigi tarihtcki bilango deferlerini (liim skl ve lim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktr ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edeceliir,

Devralan Sivket'in 23.07.2022 tarih ve 19 sayih, Devrolunan Sirket'in 22.07.2022 tarih ve 256 sayil
yonetim korelu kararlar ile bitleyme igleminin 22 'emmuz 2022 tarihli uzman kilug raperunda
belivlenen degerler tiverinden gergeklegliviimesing, revize adilen 22 Temmuz 2022 tarihli uzman lurulus
tapory uyarinca hirlesme stizlesmesinin tadil edilmesine, hirlegme rapory ve duynru metiinin revize
edilmesine karar verilmistiv, Dovralan Sirket'in 25/07/2022 tarih ve 20 sayill yonelim kurulu karare ve
Devrolan Sirketin 25/07/2022 tarih ve 257 sayil kavar ile, birlesme iglemi kapsammdy yapilacak
sermaye artirimipa iligkin csas sdzlesme tadil metninin revize edilmesine ve birlesme stzlesmesi ve
birlegme raporumm da bu kapsamda revize edilarek imzalanmasma karar verilmistir,

Birlesmeye iliskin Devralan Sirket’in 23,07.2022 tarihli ve 19 sayill ve 25.07.2022 tarihli ve 20 sayili;
Devealunam Sirket’in 22.07.2022 turihli ve 256 sayilt ve 25,07.2022 larihli ve 257 sayilt yEnatim kusula
kavarlar bivlesmeye katilan sitketler bianda asafida helirtibmistir;

Devralan irket: Gentag Delooratit Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
23.67.2022 Tarihli 19 Sayili

Devralan Sirkel yénetim kurala “Sirleetimiz ile Sirketimizin pay sahibi oldugu GBS Gentag Bolu Lamine
Lif Levha Entegre Afiag Samayi ve Ticarel A.8.’nin Sirketimiz nezdinde gergeklestirilmesi planlanan,
agagida tammlandigy sekliyle Birlegime iglemine iligkin (D) hawrlanan duywu metninin, bitleyme
stzlestnesinin ve hirlesme faporunun, yeniden diizenlenen 22 Temmuz 2022 tarihlj uzman kurulug
rapor uyatinea revize edilmesi, (i) bu tevizyon kapsaminda dzollikle biflesme oraninin ve degisme
oraninn 22 Temimuz 2022 tarihli uzman leurulug raporuna uygun ofarak degistirilmesi; ve {iii) bu isleme
iliskin is ve f% ?l}kl?;‘ﬂ:?ﬁﬂllmm&‘ii haklondadir.” ptindemi ile toplunmig ve asalida:
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“girketimiz, 24 Haziran 2022 tarih ve 17 sayilt yonetim kurulu karan uyarnea, 6102 sayill Tiirk Ticarel
Kanunu, 6362 sayih Sermaye Fiyasas: Kanunu, Sermuye Plyasast Kurala'nun 11-23.9 say1h Birlegme ve
Boliinme Tebligi (“Kirlegme ve Bilinme Tebligi™) ve 5520 suyili Kurumfar Vergisi Kanunu'non ilgili
maddeleri uyarmen, Sdenmiy sermayesi 60.000,000,00 TL olan halka kapaly yirket olarak faaliyet
gdsteren Bolu Ticarel Sieiline 4373 sicil numarast ile kayrtls GBS Gentag Bolu Lamine Lif Tevha
Entepre Afa¢ Sanayi ve Ticarol A nin (“Deveolunan™) malvarhgun, Devealan sttatyla, tiinn skl ve
pasilleriyle birfikie bir bitin olarak devrahnmas: (“Birlesme™) igleminia gerpeklestivilmesine kavar
vermigir,

Yukarida bahsi gegen yénctim kuraly karan uyarinca, Birleyme isleminde, birlesme orammn ve dejiisim
craninn ilgili mevzuat hitkivnlerine uygun bir sekilde tespitinde 16 Haziran 2022 tarihli uzenan kurclug
raporumun esas almmasima karar verilmigtir, Ancak, 16 Haziran 2027 tarihli uzman kurulus raporunda
belitlilen birlesme orsunds, deffistn orannds ve arturilan sermaye futarinda defiisiklik yapilmase
perekmiy ve Ernst Young Kuromsal Finansman Danigmanlik A.S. taralimdan 22 Temmuz 2022 taxihii
yeni bir uzman kurulus rapory bazylanmugtir,

Bu gergevede, Sirkelimizin tim Yinctim Kurulu tiyeleri, 23 Temmuz 2022 tarihinde Sirket merkezinds
toplantms ve yapdan ghritvmeler ve milzakereler sonucunda Birlegme islemine iligkin olarak:

1. Birlesme sonuen Sirketimizde gergekloyecek sermaye  arlgmin ve  Devrolunan’m pay
sahiplerinin haklarinm korunmas iein uygulanacak birlesme ve hsse degisimi (veya degistirme)
oranlatmin adil ve makul bir yaklagimla ve highir teroddite yer vermeyeeek  sckilde
hesaplanmas igin Birlegme ve Biliinme Lebligi hikiimlerine uygun olarak Hrnst Young
Kurumsal Finansman Danismanlik A5, laralindan hazitlanan elkte bulunan 22 Temmusz 2022
tarihli vzman kurelug raporinmn dikkate alinmasing, bu gergevede ilyili raporda beliriildigi teere
Sirketimiz  gilcarlmmg strmayesinin 24.242.255.10 T  artirddarak 200,000,000 'T'L*den
22424225510 I'L’ye cikarilmasima ve birlesme oraninin %R9,19 ve hisse defiisim otammn
0,87171 olarak uygulanmasina,

2. Birlegme iglemi gergevesinde, Sirket Fsas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikh 6’6 maddesinin
tadil edilmesine ve BK 1°de yer alan ilgili tadilin Sermayo Piyasast Karulu'nun onayina
sunulmasma ve sermaye artist ve csas sizlegme degisikliginin gereeklestirilebilmesi fvin gerekli
difer iim iglemlerin yerine getirilmesine ve bu hususun yapilacale gencl kuml toplantisinda pay
sahiplerinin onaymna sunulmasitia, :

3. EK 2'de yer alan 24 Haziran 2022 tarihlj birlegme szlesmesinin ve EI 3°de yer alan 24 Haziran
2022 bitlegme raporunun 22 Temmuz 2022 il Lzman kurulug raporuna uygun olacak yekilde
tevize edilerek ekieldi sekilde onaylanmasing ve imzalanmasma,

4, Birlesme ve Biliinme Tebligh Madde 5 uyarmea hazulanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde
SPK’nm onayma sunulan duyury metninin 22 Temmuz 2022 tarihli yzman kurulug raporuna
uygunt olacak gekilde revize edilmesine vo imzalanarak SPK’yva sunalmasina,

5. Birlgyme v Bblinme Tebligi madde 8 ve ilpili dier hitktimler uyarinea kap ipun aydmlatilmas;
icin that Jﬁglﬁ{,{m!ﬁlﬂderin yerine getirilmesine ve ilgili hususla umax!delﬂrdc
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tngdrillen bilgi ve belgeler ile birlilde Eamuyu Aydinlatma Platformu vasttasivla zamanmda
leamuya doyurolmasma ve hitps:/fwroew. gentas.com, i/ adresindekt kurumsal infernct sttelniz
vistiastyla ilan edilmesine,

6. Tsbu toplantida alinan yukardaki karaslarin Kanvyu Aydinlatma Platformy vass tastyla kamuya
duyurulmasing ve hitps:ivwww.centas.com it/ adresindeki kurumsal internet silemiz vass lusiyla
ilan edifmesine,

7. Sirketimizin halihazwdaki temsil ve zam yapisma halel getmeksizin, yukands Sngériilen igve
islemlerin yilrittilmesi ve ilgili tim belgelerin dlizenlenmesi, imzalanmast, tostin edilmesi,
teslim alinmas, kabul edilmes) vefveya ledariki gercken tiim bildivim ve ihbarlan imzalanmas
vefveya plinderilmesi amactyla 29356260272 T.C. kimlik numerall Orhun Kahraman ve
29335260910 'I.C. kimlik numuarali Seza Kahraman’m miigterek imzalan ile hareket ctmek
Dzere tevkil yotkisine de sahip olacak sekilde Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmalarma,

avbirligi ile kavar verilmistiv.”
25.07.2022 Tarihli ve 20 Sayil

Devralan Sirket yinetim luralu “Sirketimiz ile Sirketimizin pay sahibi olduia GBS Genlas Bolu Lamine
Lif Levha HEntogre Agag Sanayi ve Ticarel A.8. nin Sirketimiz nezdinde geigeklegtivilmesi planlanan,
agafida tanimlandig gelclivle Birdesine islemi pergevesinde (i) Sirket Taas Stzlesmesi®nin “Sermaye”
baghlklt 6’net maddesinin tadiline iligkin tadil metninde revize yaplmas: ve (i) by hususa ilighin
bitlesme raporu, birlesme stizlegmesi ve duyury metninde degisiklik yapilmas:” giindemi ile toplannns
Ve agafida yer alan 25.07.2022 tarih ve 20 sayili yonetim kurulu karanm almighi,

“Sirketimiz, 24 [lazivan 2022 tarih ve 17 sayilt yonetim kurulu karan vyarinca, 6102 sayih Ttk Ticaret
Kamunu, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, Scrmaye Piyasast Kurule'nun 11-23 2 sayili Birdesme ve
Bolimme Tebligi (“Birlesme ve Béllinme Tebligi™) ve 5520 sayil Kurumlar V ergisi Kanum'nun ilgili
maddeleri uyarmes, Sdenmis sermayesi 00,000.000,00 TL olan halka lkapah girket olarak faaliyel
gosteren Bolu Ticaret Sieiline 4373 sicil numaras; {le layith GBS Genlas Bolu lamine 1.if Levia
Lnlegre ABag Sanayi ve Ticarct A5 nin (“Devrolunan™) malvarligm, Devralan sifatryla, tim ak(if ve
pasifleriyle birfilte bir biitiin olarak devialinmasy (“Rirlegme™) iyleminin gereeklestivilmesine karar
vermiglir,

Birlesme islemine gergevesinde, yulianida bahsi gegen yiinetim luruha karam ve 29 Temmuz 2022 tarih
ve 19 sayily yonetim lumly karan uyarmea, Jirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikl 6'nei
maddesinin birlesme sebebiyle tadil edilmesine karar verilmigtiv, Ancak, stz konusu tadil metninde
degisillik yapiimast gerekmigtir, Bu dogrultuda, Sirkelimizin tim Yenetim Kunily ilyeler, 25 Tenumue
2022 tarihinde Sirket merlezinde toplanmig ve yapilan piriigmeler ve miizakereler sonucunda Rirlesme
isleming iligkin olaral:

1, Rirlesme islemi petoevesinde, irket Egag Stizlegmesi'nin “Ser
dpsiint BRAdeki gekildc tadil edilmesine ve BK 1'de yer alan gl i
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Kuruht'nun onayma  sunwlmasina  ve sermaye artig ve esas sbzlegme  degisilliinin
gergellestitilebilmesi igin gerek; difier tim iglemlerin yerine getirilmesine ve bu hususun
yapilacak genel kural toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina,

2.Ighy yéinetim kurah kivart Madde 1 uyariticy ngbrilen degisiklife nygun clarak, 23 Temmuz
2022 wrihinde revize edildigi haliyle birlegme siizlegmesinin ve birlesme FAPOLENUn (EViZe
edilerck swastyla BK 2 ve EK 3’le ver alan sekilleriyle onaylanarak imzalanmasia,

3.1gbu yénetim karulu karar Madde | uyarinea tnpdrillen degisiklige uygun olawak, Birlegme ve
Bolime Tebligi Madde 5 uyannea hazirtanan ve 74 [laziran 2022 tarihinde SPK mn onayma
sumulan duyuru metninin revize edilmesine ve imzalanarak SPKya sunulmasina,

4.Bitlesme ve Rollime Teblifi madde 8 ve itgili difier biikimler uyarmea kamuun
aydinfatilmas: igin éngérillen yithimluliklesin yerine gethilmesine ve ilgili hususlarm, soz
konusu maddelerde dnpdiiilen bilgi ve belgeler ile hirlikie Kamuyu Aydinlatma Platformu
vasilasiyla zamanmda kamuys duywulmasinag ve https:fwyrw,gentas.com trf  adresindeki
kurumsgal internet sitomiz vasilasiyld ilan edilmesine,

5 Isbu toplantida alinan yukandald kavarlerin Kamuyn Aydinlatma Platforme vasitasiyla kamuya
duyurulmasina ve https:fwww.gentas.com .t/ adresindek; kurumsal infernet siterniz vasitasiyla
ilan edilmesine,

6.3irketimizin halihazidali temsil ve zam yapisuna halel gelmeksizin, yularda Sngiriilen iy
ve dglemlorin yitriitilmesi ve ilgili tiim belgelerin ditzenlenmesi, imzalanmas, teslim edilmesi,
teslim alinmasi, kabul edilmesi veiveya tedatiki gercken tim bildidm ve ihbarlarn imzalanmas:
velveya gonderilmesi amaciyla 29356260272 T.C. kimlik numarah Orhan Kalwaman ve
29335260910 '1'.C. kimlik numarah Sevai Kahraman®in millgterel Imwalar ile harcket etmek
tizerc levkil yetkisine de suhip olacak sckilde Sirleetimizi temsil ve ilema yotkil; leilinmalarina,

oybirligi ile karar verilinistir,”

Bevrolunan Sirket: GBS Gentay Bolo Lamine Lif Tovha Entegre Agag Sanayi ve Ticarct Anonim
Sirketi

22.07.2022 Tarihli 256 Sayil

Slrketimiz, 24 Haziran 2022 larih ve 255 sayih yonetim kurulu karan oyarmes, 6107 sayili Tiirk Ticaret
Kanum, 6362 sayih Sermaye Piyasay Kanunu, Sermaye Piyasas Kurulu'nan T1-23.2 sayili Bitlegme ve
Béltnme Teblifi (“Birlesme ve Biliinme Tebligi”) ve 5520 say1ls Kurumlar Verpisi Kanunu'nun gk
maddeler] uyarnca, Bolu ‘[caret Siciline 157-Mengen sicil numaras: ile kayuh Gentag Dekoratif
Yiizeyler Sanayi ve Ticarct A.8.’nin Sirketimivin malvarliging tim akail ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
olaral devialmast ve Sirketimizin birlegme isleminin onayladifn genel kumul kararmm tescil tarihi
iibariyle tasfiyesiz infisah olmass {"Birlegme”) igleminin gergeldestiribmesine karar vErmistin,

Yukarida bahsi gegen yonetim kurulu karar uyarines, Birlesme isleminde, birlosme oranmim ve deffigim
oramnm lgili mevzuat htikiimlering uygun bir selciide tespitinde 16 Haviran 2027 ts tibli uzman kurulug
raporunun £xas i karar verilmigtiv, Ancalc, 16 Haziran 2022 tarihli g
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belirtilen birlegme oranmda, defiigim oranmda ve arhinlan sermaye tulannda degisildik yapilmas:
gerekmis ve Ernst Young Kurumsal Finansiman Dantgmanlik A.S. tarafindan 22 Tersmuz 2022 tarihli
yenl bir uzman kurulug rapory hazrlammstr,

Bu gergevede, Sirketimizin tiim Yonetim Kuruhy liyeleri, 22 Tenmnuz 2022 tarihinde Sitket merezinde
toplamug ve yapilan géviigmeler ve mitzakereler sonucunde Birleyme iglemine iliskin olarak:

1. Sirketimizin pay sahiplerinin haklarmm komnmass igin uygulanacak birlegme vo hisse defigimi
(veya defigtirme) oranlarmm hesaplanmage igin Birlegme ve Bolimme Tebligi hikimlerine
uygun elarak Tinst Young Kurumsal Finansman Damgmanhk A.S. taratimdan hazirlanan 22
Temmuz 2022 tarihli yzman kurvluy raporumun (“22 Temmaz 2022 tarihli Uziman Kurnlug
Raporn™) dikkate altnmasina,

2. 22 Temmoz 2022 taihli Uzman Kurulug Raporu'na uygun olarak 24 aziran 2022 twihii
birlegme stzlegmesinin ve 24 Haziran 2022 birlesme raporunun tadil edilimesine ve gl tadil
metinlerinin imzalanmasina,

3. Bitlegme ve Boltinme Tobligi Madde 5 uyatinea hazirlanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde
SPR nim onayma sunulan duyurn metninin 22 Tenmimus 2022 tarihli Uzman Kurulus Raporu’na
uygun olarak revize edilmesine,

4. Yukanda sayilanlara  Lalel gelmemek  fizere, Dirlesme’nin  usulime uygun  olarak
gergeldestirilmesi amactyla ilpili meveuat hitkiimlor gercginee haailanmas pereken thm helpe,
tablu, rapor ve melinlerin zamaninda hazirlanmasima vefveya hazidaidmasing ve ilgili resmi ve
tzel mercitlere sunulmasina, yapihnast gerekli olan her tilrlii islemnin icrasmny, gerekli olmas
halinde Sermaye Pivasas: Kurulu'na yapilacak bagvurulur da dihil olmak tizere her tirlll resmi
bagyurnlarin, ilanlarin ve {slemlerin vapilmiasing,

5. Bitketimizin halihazndald temsil ve {lzam yaprsima halel gelmeksizin, yukarnda dngdriilen is ve
iglemlerin yiiviitilmesi ve ilgili tiim belgelerin dilzenlenmesi, imzalanmas, teslim edilmesi,
teslim almmusy, kabul edilmesi velveya tedariki gereken Lim bildirim ve ihbarlarm imealanmas
vefveya pinderilmesi amactyla 29356260272 T.C. kimlik numarall Ofhan Kalraman ve
29335260910 T.C. kimiik numarali Sevai Kahraman®in mtigterck imzalan ilc harekel etmek
lizere tevkil yetkisine de sahip olacak yekilde Sirketimizi (smsit ve ilzama vetlkili kibnmalaring,

oybirligi ile karar verilmigtiv.”
25.07.2022 Tarihli 257 Sayih

Deveolunan irket yéneiim luruly “Halla agik girket olan ve paylar BIST ana pazarda islem piiren
Gentng Dekoralif Yizeyler Sanayi ve Ticaret A.S, ilo sirketimiz’in, Gentas nezdinde gergeklestivilmest
planlanan, birlegme iglemine iligkin (1) Gentug Iisas Sozlestmesinin “Sermaye” baslikh 6 ne1 maddesinin
tadiline iligkin tadil metninde revize yapilmas: sonueu bu hususa {liskin birlegme rapory, hirlegme
stizlegmesi ve duyuru metninde deisildik yapibmasi (i) revize edilen birlesme rapom, birlegme
stzleymesi ve duyurn metninin ._‘irketimi;:c;_ onaylanarak imzalanmas; ve (ii1) bu isleme iligkin iy ve
iglemlerin yliritilmes haklundadn® g_i_iirc!g;:rﬁ'i ile tﬁ’;ﬂamms ve 25.07.2022 tarihli 257 sayili asafidaki
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“Sirketimiz, 24 Haziran 2027 tavih ve 255 sayih yénetim lurabu karar uyarisca, 6102 sayith Tilrz Ticaret
Kanuny, 6362 sayill Sermaye Piyasas) Kanmy, Sermaye Piyasag Kuralu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve
Boltinme Tebligi (“Birlegme ve Billiinme Tebligi™y ve 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili
maddeler uyarmea, Bolu Ticaret Sieiline 157-Mengen sicil numuras: ile kayith Gentag Delcoratif
Yizeyler Sanayi ve Ticarct A nin ((Gentag™) Sirkelimizin malvarhifim im aklif ve pasifleriyle
birlilte bir hittin olarak devealmas: ve sitketimizin birlegme isleminin onaylzdig genel kurul kararnm
lescil tarihi itibariyle tasfivesiz infisah olmas (“Birlesme™) isleminin pergeklestiviimesine karar
vermislir,

Birlesme iglemi cergevesinde, vinetim kuruly tarafindan, diger hususlavin yan alra, duyura metninin,
birlesme sézlegmesinin ve birlesme raporunun revize edilerek kabul edilmesing iliskin 22 Temmuz 2022
tanth ve 256 sayih yimetim kurulu karart almmiglie. Aneak, duyun metninde, hirlegme stizlesmesinde
ve birlesme raporundy baa degisiklilder yaptlmasi nedeniyle bu belgelerin yeni bir yiinetim kurulu
karart alinatak revive halleri ile yeniden ouaylanmast ve imzalanmas gerckliliai dogmustur,

Bu gergevede, Sirketimizin thm Yénctim Kuraly tiyeleri, 25 Temmuz 2022 tarihinde Sirkel merkevinde
toplanmig ve yapilan giiriigmeler ve miizakerslor sonucunda Birlesme iglemine iligkin olaral;

1.Gentas Bsas S6zleymesi’nin “Sermaye” baglikh 6 ner maddesinin tadiline iligkin tadil metninde
revize yapilmast somucn bu husosa iligkin birlesme raporn, birlesme stizlegmesi ve duywmu
metninde degigiklik yapilmig oldugundan, birlegme stzlesniesinin ve birlesme vaporunun bu
dofirultuda vevize edilerek strastyla BEK 1 ove EK 2'de yer alun sekilleriyle onaylamarak
imalanmasina,

2.Birlegme ve Bolilame “Tobligi Madde § uyatinea hazrlanan ve 24 Hazitan 2022 tavihinde
SPE’nm onayina sunulan deyurn metninin Madde 1'de haligt; len hususlar do@rllusunda revize
edilmesing,

3. Yvkanda sayilanlara  halel gelmemek  tizere, Birlesme™nin  usuliine uygun  alarak
gergekicstivilmesi amaciyla ilgili mevaat hikdimler gerefiince hazirlanmas: pereken tiim belge,
tablo, rapor ve mefinlerin zamaninda havrlanmasins velveya hazidabilmasing ve ilgili resmi ve
tizel merciilere sunulmagina, yaplmast gerekli olan her tirdil islemin lcrusima, gerekli olmas
halinde Sermaye Piyasas: Kurulu'ng yapilacak bagvurular da dahil olmuk tizere her Lirlli resmi
bagvurularin, ilanlarm ve fglemlerin yapmimasina,

4.§itletimizin halihazirdaki tomsil ve ilzam yapising halel gelmeksizin, yukands dngoriflen is
ve iglemlerin vilriitiimesi ve tgili ttm belgelerin diizenlenmesi, imzalunmasy, (eslim ed Imesi,
teslim alinmast, kabul cdilmes; velveya tedariki gereken tiim bildivim ve ihbarlun imzalanmas
velveya gdnderilmesi amamyla 29356260272 LG kimlik numarali Orhan Kahraman ve
29335260910 T.C. kimlik numarali Sezai Ralraman’in musterek imealan fle harcket etmek
lizere tevkil yelkisine de sahip olacak sckilde Sirketimizi temsil ve ilzama vetkili kilmmalarima,

oybirhigi ile karar verilmigtir,
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Devralan Siket ve Devrolunan Sirket'in TTK nin 134 tineii ila 159 uneu hiildimler ve 197 ila 194 (e
hiiltimler, 5520 suyilt Kurumlay Vergisi Kanunn'nun 18, 19 ve 20'mci maddeleri, SPKn’nun ilgili
betketimleri, SPK’min 28.12.2013 tatih ve 28265 sayilt Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriflige giren
“Birlegme ve Bélilume Tebligi (11-23.2)" ile diger ilgili mevzuat hkimler dahilinde Deviolunan
Sirketin tlim aktif ve pagil malvarligl wnsudarmm bir biltiin olarak Devealan Sirket tarafindan
devialinmast suretiyle, Devrolunan Sirleetin Devralan Sirket bilnyesinde birlesmesine, hirlegmeye
keatilan girketlerin gene! kurollariun onayina tabi olmal tizere karar verilmistiy,

22.3. Islemin kogultars:

279.06.2020 tarih ve 31168 sayih Resmi Gazele'de yayimlanan No. 11-23.3 Onemli Nitelikicki Tslemicr
ve Aynbma Falda Tebligi'nin 5'nct maddesi uyarinea Centag Dekoratil Yitzeyler'in Uzman [Kurul g
Raporunda belirtildigi iizere devealan taraf olarak bitlegme sorucunda %450 veya daha fazla sermaye
artwrimi yapmast heklenmedii igin birlesme iglemd gili mevavata tansmlandif seklivle dnemli
niteliktc islem olaral degerlendirilmemektedir, [slem, 'I'VIC, SPKn, SPKCmin 11-23.2 sayil Birlesime ve
Biltinme  Teblifii ve 5520 sgytls Kurumdar  Vergisi Kanunu'nun  ileili  maddeler uyarnea
gerpeklegtirileceliir,

Bu kapsamda Birlesme iglemi SPK ve ilgili difger kurumlardun yagal izinlerin alinmast ve birlesmeye
taraf girketlerin genel kuradlarmm birfegme karaz ahmasio ve ilgili kavarm tesofl edilmesine halidir,

Birtegme islemi SPK’min 27.06.2020 tarih ve 31168 sayth Resmi Gazete'de yayimlanarak yiietirlige
giren “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Haklr Tebligl (11-23.3)” 4 ve 5, Maddeleri ile SPKp
madde 23 kapsaminda Snemli nitelikiek] iglemlerden degildir,
22,4, Ongdriilen agamalar:
Bitlegme islemine iliskin ang8rillen aganalar kvonolojik siralama ile agagida verilmektedir,

a) Birteyme Iglemine iliskin Belgelerin Kamuya Agiidanmas:
Birlegme igleminin onaylanacag genel kurul toplent: tarthinden en az 30 gun dnce, Rirlesmeye Katilan

Sitketler agafidali  belgeler, {i) KAP, (ii) Gentas Dekoralif Yiizeyler'in internet  sitesi
https:ffwww.gentas.comde aracily Biyla kamuya duyurulacaktir:

- Rurul tavafindan onaylanan duyury methi,
- Birleyme siizlesmesi ve birlegme raporn,

- Son 3 yullik finansal raporlar,

- Uzman Kurulus raporu,

Pitlesme,sonrast talmini agilis bilangasiy,
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- Gayrimenkul degerleme raporu,

Ayriea, bahsedilen belgelerin nereye tevdi edildiklen ve nerede incelemeye haza tutuldullary, tevdiden
e az 3 iy plol Onee, TTSG e Gemtas  Dekoratif Yiizeyler'in  internci  sitesinde

{httr.*.s:fhwwx.gmﬂa_is.{;mn._lg;{) yaymmlamak surctiyle kamuya duyurulacaltir,
b) Birleyme Isleminin Tayaf wirketlerin Genel Kurallavmm Onayma Sunulmas

Birlegme iglemi, Bitlesmeye Katilan Sitketlerin. genel korullan tarafindan birlesme isleminin
omaylanmeas: ve yiiirlikteki meveuat dahilinde genel kurul pindeminde bulunacalc salr hususlar taraf
sitketlerin genc! karullarmds pey sahiplerinin onayina sunulacak ve birlegme iglemi ilc ilgili olaruk
detayl bilgilendivilme yapilacakis.

¢) Bivlegmenin toseili

Birlegme Igleminin taral girkellerin genel kurullavr tarsfindan onaylanmasim milteakip Birlesme
igleminin tescili ile ilgili gereld; hagvurular yapilacak ve Bidlegme iglemi teseil ve ilan etlivlecek ve vergl
daircleri de dabil olmak tzere gereldi kwum ve kuruluglara Rirlegmeye iligkin bilgi ve belgeler
surilacakiw, Genel kurul karatlarmnin tescil edildigi tarih itibariyle birlegme islemi geroeklegecelk alup,
GBS Gentag Bolw'nun mal varl; £t lctlli halefiyet ilkesi dogrultusunda ve keadi liginden Genlay Deloralif
Ylizeyler's gegecektiv, Ayni tarih iibariyle GBS Gentay Bolu miinfosih olacaktir,

Bitlagme isleminin onaylandiin genel larul topiantisin milteakiben, diger belgelerin yani sira scelmuye
attirnm iglemlerini tamamladifing tigkin ytnetim kuwuly karar ve tescil ve ilan ettirilecek pikarinug
sermaycyi plsteren esas sivlesmenin sermayeye iligkin maddesinin yeni sekli ile birlikie ihrag belpesi
verilmesi amaciyla Kurul®a bagvurulup kurutun uygun gortigiine istinaden esas stzlesmenin sermayeye
iliskin maddesinin kurul tarafindan onaylanan yeni yekil yonetim kurulu tarafindan ticaret sieiline tescil
etlirilir,

d) Alaecsklidara haklarmin bildirilmesi ve ulacaklyrmn leminat altma alinmaus:

GBS Gentag Bolwnun alacaklilarimn alacaklary, devialma islemi fle birlikte Gentag Dekoratif
Yiizeyler’s intikal edecektir, Bitlegme igleminin tescilinden sonra, bitlesmeye katilan sirketin
alacakhlanna TTSG'de yediger gin araliklarla fig defn vaymlanacak ve ayrica internet sitelerine
konulacak ilanla haklan bildirileceldir. Birlegmeye katilacak olan Sirketin alacaklilan birlegmenin
gegetlilik kazenmasindan itibaren 3 ay iginde isternde bulmduklan talktide Gentag Dekoratil Yiizeylor,
bunlarin alacaklanm teminat altma alacakir.

22.5. Gereleesi:
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- Bulegme ile, sirketlerin kapasilelerinin ve buny bagh olarak kerihldanmm artirilarak yorli e
yubanc! yatwimeilardan daha fazla yatim alimmagi,

= Felcbir titzel kigilik biinyesinde bifdesme sonucy yinetimin sadelogtirilmesi nedenivle karar alma
ile yasal bildirim, beyan ve aperasyonlarda kolaylik saflanmast ve bu alanduld muthtemel
risklerin azaltilmasi,

- Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyilegmenin saglanmasi,

- Beldttvde gitelii mali, idari ve hokuki b yammin olugturalmas,

- Birleymenin, kisa ve orta vadede, luzh ve karh bir hiiylime stratefisi gergevesinde Devralan Sirket
pay sahiplerine daha fazla defer yaratmas,

22.6. Uzman kurulng rapory:

Uzmen Kuorulug, Gentag Dekoratil Yiizeyler ve (I8 Gentas Boluy taralindan, 7 Ocale 2022 tarihi
itibaryle birlesme ve defisim oran ile birlesme sonrast ulasilacak sermgye fatarmn lespiting
gergeklegtimek fizere uzman luvulus ofarak girevlendirilmiglir,

Uzman Kuruluy Raporu, Uluslararasi Defierleme Standartlav®na (UDS) uygun ofardk ubuslararas: kabul

gérmily defierleme yontemlerini kullamlarak Genlag Dekovait’ Yiizeyler ve GBS Gentas Belw'nun

gergege uypun Bzsermaye degerlerinin tahmin cdilmesi ve somtasinda birlesme oranlarny, segifen

yontemlere gire defisim oramnt ve birlesme sonras: ulagtlacak sermaye futarim tespil etmek amaciyla
22 Temmuz 2022 tarihinde hazarlanmigtir,

Uzman Kurulug Raporunda, Gentas Dekoralil Yiizeyler ve GBS Genlag Bolu igin (i) indirgenmis nakit
akigi, (i) benzer girketler yimtemi, (iii} piyasa degeri yontemleri dikleate shmmstir,

Uzman Kuolis Raporunda, biflesme oram 689,19 olarak belirlenmis, birlesme sonrusmda Gentag
Dekoralil’ Yoizeyler'in sermayesinin 224.242.255,10 TT, olacag belirtilmistir, Birlesme islemine iliskin
olarak hazolanan Uzman Kumalus Raporunda (i) indirgenmis nukit akumlar, (i1} benzer sirketler
youiemi, (iii) piyasa degieri yontemleri Kullamlmugtr, Uzman Kurulug, degigtivme oraning hesaplarken
farlch yontemlere farkly aprrhklar veriiniig olup kntlamlan yontemler ve detaylar asafida verilmigtir,

5 Indirgenmis Nakit Alimlar Yoniem): %50

Sitketlerin Sngériilebilir iy planlar olugturulabilecek olpumlulta olmast ve sirketlerin yimetimlerinin
meveut stratejilerini ve bu gercevede sirketlerin ve igtiraklerin nekit yarutma potansivelini yansilimasi
nedeniyle Indirgenmis Nakit Akislart Yonteni kullaniim igtir, Sirkeetler ve bagih ortakliklarmnin yer aldif
niobilys, kagit ve kimya/plastik scktrleri hem kiiresel vapla hem de Tiirkiye'de pundemi déneminde
énemli bir lalep artigyla kargilagmigtir, Aynea, 2021 yilinda (Gxellikle son geyrelte) Tarkiye'de triin
hammadde fiyatlan auhkly olarak déviz cinsinden olmast nedeniyle makrockonomik kosullardan da
ctkilenmiy olup, bu durum girketlorin 2021 yilmds finansal sonuclarnda énemli degisiklikler

yaganma olaywsiyla, Tndirgenmis Nakit Akiglari Yirtemi

sina neden olmugiue, D
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potansiyelin ve sckitre iliskin beklentilori yansilmast nedeniyle, hisse degisim hesaplamnsinda ana

yintemlerden biri olarak kullanidwig ve bu yénteme %50 agirhle verilmistir,

¥ Benzer Sivkelley Yiutemi: %20

Hemeer Birkeller Yontemi'nde girketlerin degerini belitlemel igin aym seltérde henzor sirket yapilarina
sahip halka agik emsal gitketler segilip ilgili girketlerin degerleme apantan kullandmaktadir. Secilen
emsaller arasinda sirketler ile bivebir aynt faaliveti ghsteren girket sayisinn kisith olmas: ve farkl
cogralyalarda operasyonlarin stirdiiven sitketler bulunmast sebebiyle Benzer Sivketler Yontemi'ne %20
afirhlk verilmistir,

b Pivaga Deferl Yintemi; %430

Ulnslararas: Defierleme Standartlan gerefinee deferlomeye konu varhim aklif olarak iglem girdiiji
durumlardn Plyasa Degeri Yéntemi’ne Snemli velveya anlamb bir agohk verilmelidir, Bu cergevede
Gentag Dekoratif Yiuzeyler'in %5143 oraninda halka fapile olmast ve iglem hacimlerinin makul
seviyelerde olmasi nedeniyle Piyasa Degeri Vontemi deferlemede gz dnfinde bulunduwralmugtlor
Béyiclikle, Piyass Degeri Yonteniine %30 agulik verilmigtir, Bivlegme iglemine konu olan varliklann
degigim oranlamn hesaplanmasinda 11 gili varliklarm deferlerinin karsilastiilabiliv olmas: caligmanin
makuliyetini lesis eden Gneml bir husustur, Bu nedenle Piyasa Degeri Yontem! uygulaniken halka actk
olmayan GBS Gentas Bolu igin aynt sektbrlerde faaliyet géstermesi ve benzar {itfin portitylerine sahip
ohnalar sebebiyle Gentas Dekoratif Yizeyler'imn ilgili donemdeki piyasa degerinin igavet cttifi
SDIFAYVOK ovam dikkate abinarak tensili Piyasa Dogeri belirlenmistir,

Uzman Kurulus Raporu’na gire: Birlesie orgn; %89,19; degistivme oran ,87171 olarak beli ricamiglir,

zman Kurulug tarafindan haziliman Usiman Kwulug Raporu’nda hesaplanan birlesme ve degisim
oranlarmm adil ve malal oldugu sonucuna vartlmigtir,

Uzman Kuruluy Raporuelde pay sahiplerinin ncelemesing sunuimakladiy (Ek 1; Uzman Korulug
Raporu),

22.7. Devir sirasinda yaplacak muhasehe kayitlar hakkmda bilgi (devir denklegtivme, gercfiye,
geri alunan paylar vb):

Birleyme isleminin {escil cdildisi tarih itibariyla GBS Gentas Bolu tiim akif ve pasifi bir biitiin halinde
leayrtly defer tizerinden Gentag Dekoralil Yizeyler'm aklif ve pasifine dahil edilecektir. lgili iglem
sonras: deviahnan varlk ve yilkiimlilikler kapsammda kavwhich iglemler yok edilerek poreldi
ditzeltmeler yapilacak ve bir farkhlk olugmasi halinde bu fark Sadcaynaklar altnda ilgili hesuba
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Sermaye Piyasas: Kurulu'aon 11-23.2 sayih Bivlegme ve Baltinme Tebligi'nin 8, maddest ve Tiirk 1icaret
Kanunu'nun 149, maddesi nyarinea, bilosme isleminin onaylanacagi genel lurul toplantt tatihinden en
az 30 giln dnce, agufidaki belgeler, Devralan Sirket'in serpek Dorulkcbagt Mevkii Bagler Mah,
Mengen/Bolu adresindeki girket merkezinde, hitp:/fwww.pentas.com, i/ advesli internet sitesinde ve
KAP ta kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sumitacakun:

- Kurul terafindan onaylanan Bitlegine Dravury Melni,
< Birleyme Stizlesmesi,

= Birlesme Rapory,

= Usman Kurulug Rapory,

= 3on fig yullik finansal rapotla,

- Son g yillik faaliyel raporlar,

- Son iy yillik bagnmstz denctim rapotlan,

= Aradénem finansal raporlar,

- Gayrimenkul Deferleme Raporlan

- Bitlesme sonrasi tahmini acalis bilangosy,

Bununla bilikte, SPK taratindan onaylanan “Rirleyme Duyura Metni” Kurul tarafimdan onaylandifr giin
KAFta, birlesmeye taraf sirketlerin korumsal internol sitelerinde yayimlanmak suretiyle kamuya
duruyrulacakiy,

22.9. Sermaye artivim/azaltog ve ssas stizlesme madde (aditine iligkin yonetim orgam kararlar
hakkmda bilgi:

Gentag Dekoratif Yiizeyler'in 25 Temmuz 2022 tacih ve 20 sayih yonetion Jurulu kararmda, girket esas
sdzlegmesinin "Sermaye” baghkly 6°net maddesinin tadil cdilmesine ve agafida yer alan ilpili tadilin
BSermaye Piyasas: Kurulu'nun onayima sunulmasie ve sermaye arligl ve esas sozlegme defisildifinin
gergeklestirilebilmesi igin gorelli difter (tim iglemlerin yerine getivilmesine karar verilmigtir,

Yukarida bahsi gecen yiinetim kuruly kararinda yer alan tadil agagndaki sekildediv:

ESKI SEKil,
SERMAYE:

MADDE 6; Sitket Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimleri ile kayith sermaye slstemini kabul ctmig ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16,05,1991 tarih ve 344 sayilt izni ile bu sisteme gegmiytir,

6.1 Kayith Sermuye;
Sirketin kayitl sermayesi 235,000,000, (Ikiyiizotuzbesmilyon) Tiitk Livass olup her biri 1 (Bir) Kurug
itihari ke

Ay,
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2024 yuli sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagdamang olss dahi, 2024 vilindan sonra
yinetim lilunun sermaye arlimm karar alabilmesi iging daha tnue izin verilen tavan ya da veni bir
tavim tutart igin Sermaye Piyasast Kurolu'ndan izin almak suretivle genel kuruldan 5 yili pegmemek
Uzere yeni bir siive igin yetki almas: zorunludue. 867 konusu yetkinin alinmamasi durununda Yiinetim
Kuwutu karariyla sermaye artirun yapilamaz,

6.2, Cikarlmig Sermaye;

Sirketin grlearttong sermayesi, tamann Gdenmis 200,000,000, (TkiViizmityon) Tiirle Lirasedir, Sirketin
gikarthmy sermayest her biri 1 (Bir) Kurug itibaxi kiymetle ve tamam nama yazili 20,000.000,000 adct
paya aynlmg olup, paylar wmasinda horhangi bir grop ayrimi ve iniyaz éngbriilmetnistir,

Yonetim Kurely; Tt Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasast Meyzyat hitkimlen gergevesinde, 2020-
2024 yillart arasmda gevekli gordiipti zamanlarda kayith sertmaye lavanina kadar niima yazill paylar ilwag
cderek, gikavilmig scrmayeyi arttremaya yetkifidir,

Ayrica, Yiinetim Kurulu itibari degerinin tzerinde pay etkailmasina karar alabilic. Sermayeyi tomgil
eden paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde kayden ixlenir,

YENI SEKIT,

SERMAYE

MADDE 6: Sirket Sermaye Pivasas: Kanunu hitkimles ile kayitly sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasas Kurule'oun 16,05.1991 tarih ve 344 sayill iznd ile bu sisteme pegmistic,

0.1 ICavith Sermaye;

Sirkelin kayitl sermayesi 235.000.000.- ([kiytizotuzbesmilyon) Tiirk Liras olup her biri 1 (Bir) Kurus
itibari kaymette 23.500.000,000 (Yirmi tig milyar beg yiiz milyon} paya blimmiistiir. Scrmaye Piyasas:
Kuwrutunca verilen kayith sermaye lavem izni, 2020-2024 yillan (3 yl) igin geverlidir.

2024 yih sonunda izin verilen kayith scrmaye tavanina ulasilamanng olsa dabi, 2024 yihndan sonra
ybnetim lornlunun sermaye arbiim karar alabilmesi igim; daha Bnee izin verilen tavan va da yeni bir
lavan mtar i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan izin zlmalk sureliyle genel kwruldan 5 il pecmemek
lizere yeni bir siive igin yetki almasi vorunludur. Stz konusu yetkinin alinmamas durununda Yénetin
Kwrulu karaviyla sermaye artieumi yamlamaz,

0.2, Cilkarilmis Sermaye:

Sirkelin  gilcariliig  sertmayesi, famami  muvazaadan  ar sekilde Odenmiy 224.242.255,10
(kiytizyirmidortmilyon ikiytizkukikibinikiytizellibes 'Ltk Tiram onkurus) Tark Livasi'dn. Sirketin
gikartimeg sermayesi her biri 1 (ir) Kurag ilibari kiymette ve tamarmt nama yazilt 22,424.225.510 adet

pays aytiliuy olup, paylar arasinda herhangi bir grup aysimi ve imtivaz dngdrithnemisgtir,

Sitketin daha Snceki sermayesini teskil eden 200,000,000 TL'nin (ikiytizmilyon Tiwk Lirasi) tanani
muvazdadan  ari  gekilde  Gdenmigti,  Bu  dofa  artuslan
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Sirketimizin Bolu Ticaret Siciling 4373 sicil numaas ile lcay1th (G138 Genlay Boha Lamine Lil Levha
bntegre Afag Sanayi ve Ticaret A.8.yi 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ile 158 arnsmdaki
hilltimleri, 6362 sayili Scrmaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Pivasas Kurulu'ion I11.23.2 sayil Birlesme
ve Bilinme Tebligi (“Bivlesme ve Bilinme TebBE®) hilctimleri ve 5520 suyth Kurnmiar Vergisi
Ranur'mun 18, ila 20, Madde hitktimleri ve ilgili difer mevauat hitkiimleri uyarnea tim aklil ve
pasifleriyle birlilcte bir bilttin halinde (asfiyesiz inlisah yoluyla devealmast suretiyle karsilanmsty,
Sermayeye ilave edilen bu tuter nedeniyle ihrac olunan paylar, birfesme stizlesmesinde belirtilen csaslara
gove birfegme ile infisah eden GBS Gentag Bolu Lamine Lif Levha Entegre Agag Sanayi ve Ticaret
A3 nin pay sahiplerine dagitilmistiy.

Yonctim Kuroluy Tk Ticaret Eanunu ve sormaye Piyasast Mevzualt hitkiimleri cercevesinde, 2020
2024 yillars arasimda gerelli gord (i zumanlarda kayitl sermuye tavamma lkadar nama yuad paylar ihrag
cderek, qilanimiy sermayeyi arttirmaya yetkilidir,

Ayrea, Yonetim Kurulu itibarl defierinin tizerinde pay gikarlmasma larat alabiliv, Scemayeyi temsil
eden paylar kaydilestirme csaslar gercevesinde kayden izlendr,

22.10. Ayrilma hakks fiyats ve kullanm haldanda bilgi:
Yoltur,
22.11. Vergi bor¢larmndan sorumbuluk, vergi beyannamesi:

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecel Dovrolunan Sirketin tahaldok etmig, birlesme tarihine kadar
tahaklouk cdecek bittin vergi borglarim Gdeyceefine ve diger yitlctimliliklerini yerine petircecpine dair
bir taahhiitnameyi yasal stiresi igerisinde Devrolunan Bitketin bagll bulundun vergi duivesi
miidiitliigéne verceek, talep halinde ayrica yeterl teminat da gosterecektir.

Birlegmeye Katilan Sivkeiler Birlesmenin ' ['TSG de ilan edildi gi glinden itibaren 30 giin birlesme sonucu
tasiiyesiz infisah edceck olan Devrolunan Sirketin devir bilangosunu ve gelir tablosunu da ckleyerek
devir tarihi itibariyle hazulayacaklan ve mistercken imzalayacaklan Deveolunan Sirkete ail kwrumlar
vergisi beyannamesini Deveolunan Sitketin bagl bulundugu vergi daircsi mildinlidline versceklerdir.

22.12. Islemin ¢abganlar ve alacakhlar iizerindeki cticleri,

Devrolunan Sirlcetin ¢ahisanlan (iim hak ve yitktimlitliikleriyle birlikte yiirtiliikieki meveual hitkiimler
dabilinde Devralan Sirkete devrolacaktir. Haklarinda herhangi bir degigiklik olmayacaktir,

(iB5 Gentas Bolu'dan yeplacak calisan devei neticesinde gerek meveut galiganlanm gerekse
yoneticilerinin gorev tammlan ve -poziyonlarmda perekse  genel organizasyon yapsimda gereken
degigikli '

ler yapilacakti,
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Alaealiilay Uzevindelki Tilaleri:

Birleyme senueunda tasfiyesiz infisah edecele ofan GRS Gentag Bolu'nun tiglinedd kisilere olan borglar,
yaprinug anlagma gartlars ve 11K ve ilgili saiv meveuat hildimler; uyaniey vadelerinde Gentas Dekoratil
Yiizeyler tavafindan tam ve eksiksiz olarak Gdenceeldir, Diger bir ilade ile GBS Gentag Bolu'num varsa
alacaklavma, bitlegme sonrasmda genel hitkimler kapsaminda Gentag Dekoratif Yitzeyler kiilli halef
olacalkim,

Gentag Dekovatil Yieyler'in vadesd geldifi halde alacaldarm milracal stmemesi nedeniyle ddenmemis
ofan borglan ils vadesi gelmemis veiveyn iltilall bulunan horglaving iliskin olarak TTK 54 Lmadde
hillkenit dairesinde hareket cdilecektir,

22.13, Islemin tavafiara ylikledifi borg ve yékiimHililder ile stz konusu yhldimkbilitlderin yerine
getiviimemesi doruniinda taraflarm katlanacaf sonuglar:

Birlegme sonucunda tasfiyesiz infisah edevek olan Deviolunan kel in dgtineit kisilere olan borglarr,
yapilims anlagma gartlan ve TTK ve ilgili sair mevenat hitkiimles uyarmea vadelerindc Devralan Sirket
taralindan taim ve clksilsiz olarak Sdenscektir,

Devrolunan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarm miracaat ctmemes] nedeniyle ddenmemiy olan
botglar ile vadesi pelmemiy vefveya ihtilath bulunan borelarina iliskin olarak T mn $41'ned maddesi
hiilemii dairesince hareket edileccltir.

22.14, Meyeut imiiyazh paylar veya intifa senetler! kargilifnda csdeger halday veya uygun hir
kargthfin vevilmesi halinde, sz konusa haklap veyn Kargaliklurm tespitine iligkin uzman kurulug
raporunu da igerecek gekilde Dilgt:

Yoluur,

22.15. TTK uyarmen ayrilma alceesinin ingoriilmesi halinde, ayrilma akgesinin degerinin tespiting
iligkin bilgi:

Yolur,

22.16. TTK uyarinea denklegtirme tdemesi yapimasmm &ngiviilmesi halinde, denldeytirme
tutarimm tespitine iliskin bilgi:

Yoliur,

23. BIRLESME ISLEMING ILISKIN DIGER HUSUSLAR
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24, INCELEMEYT, ACTK RTLGELER

Agafiudaki belgeler Serpek Dorukbagi Movkii Besler Msh, Mengen/Bolu adresindeki Devealanm
morkesi ve internet sitesi hittp:/fwww.gentuscom.y/ ile Ramuyu Aydmlatma Platformunda (ICAP)

wiww kap.gov.tr tasarruf sahiplerinin incelemesine agile tnlulmaktadir:

25,

Duyuru Meini ve Duywn Metninde yver alan bilpilesin dayanaging olugluran her Welfi vapor ya da
belge ile deffetleme ve poriigler (degerleme raporlary, faaliyel ve bagimsiz denetim raporlart ile
esas stizlegue, vb)

2. Devralan Sirket ve Deviolunan Sirket’in Duyur Metni*nds yer almast gereken finansal tablalan
(31.12.2021 tarihli linensal tablolar ve bagimsiz denetim. raporlar)

3. Birlesme Szlegmesi

4. Birlegme Raporn

5, Uzman Kurulus Raporuy

6. Son Ug Yillik Finansal Raporlar

7. Birlesme Sonras: Tahmini Agihy Bilancosu

8 Son Ug Yilltk Baggimsix Denetim Raporlar

2. Gayrimenkul Deferleme Raporlan

EXT.IR

L, Uzman Kurulug Raporu

2. Degerdeme Raporlan

3. Birlegmeye Ketlun Sirket To Yénergelori

4, GBS Gentas Bolu Finansal Tablolar;

5. (GBS Gentas Bolu Baginsiz Denetel Raporu
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