EK 3
BiRLESME RAPORU
GIRIS

Bolu Vergi Dairesi Miidiirliigii’niin 3940014950 vergi kimlik numaral1 miikellefi, sirket merkezi Serpek
Dorukbas1t Mevkii Besler Mah. Mengen/Bolu adresinde bulunan ve Bolu Ticaret Sicili Miidiirligii’ne
157-MENGEN sicil numaras: ile kayith Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin (“Devralan Sirket”) 24.06.2022 ve 17 sayili ve 23.07.2022 tarih 19 sayili ve 25.07.2022
tarth ve 20 sayili yonetim kurulu kararlar1 ile Bolu Vergi Dairesi Miidirliigii’ntin 3890218117 vergi
kimlik numarali miikellefi, sirket merkezi Mudurnu Yolu Uzeri Eski Seka Tesisleri Merkez/Bolu
adresinde bulunan ve Bolu Ticaret Sicili Miidurliigii’ne 4373 sicil numarasi ile kayitli GBS Gentas Bolu
Lamine Lif Levha Entegre Agac Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Devrolunan Sirket”) (Bundan
boyle Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket birlikte “Birlesmeye Katilan Sirketler” olarak anilacaktir.)
24.06.2022 tarih ve 255 sayil1 ve 22.07.2022 tarih 256 sayili ve 25.07.2022 tarih ve 257 sayil1 yonetim
kurulu kararlar1 ile 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 134’{incii ila 159 uncu hiikiimleri ve
191 ila 194’1incii hiikiimleri, 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci maddeleri, 6362
say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (“SPKn”) ilgili hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”)
28.12.2013 tarih ve 28865 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige giren “Birlesme ve Boliinme
Tebligi (11-23.2)” ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolunan Sirketin tiim aktif ve pasif
malvarlig1 unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Devrolunan
Sirketin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Katilan Sirketlerin genel kurullarinin
onayina tabi olmak iizere karar verilmistir.

Bu rapor; Birlesmeye Katilan Sirketlerin yonetim kurullar1 tarafindan birlikte hazirlanmastir.

Birlesmenin ilgili ticaret sicillerine tescilinden itibaren Devralan Sirket, Devrolunan Sirket’i tiim aktif
ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak devralacak, Devrolunan Sirket ise tasfiyesiz olarak infisah
edecektir.

Birlesmeye Katilan Sirketler, yonetim kurulu kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili izinleri temin
etmek amaciyla SPK ve diger kurumlara gerekli yasal basvurular yapacaklardir.

MADDE 1) BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERI TANITICI GENEL BILGILER, ESAS
FAALIYET KONULARI ve FAALIYET SONUCLARINA ILiSKIN BILGILER

1.1. Birlesmeye Katilan Sirketleri Tamitic1 Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

1. Ticaret Unvani : Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
2. Merkez Adresi : Serpek Dorukbagt Mevkii Besler Mah. Mengen/Bolu

3. Tescil Tarihi : 17/11/1972



4. Ticaret Sicil Midiirliigi
5. Ticaret Sicil Numarasi
6. Mersis No

7. Siiresi

8. Faaliyet Konusu

9. Nace Kodu

10. Vergi Dairesi ve Numarasi
11. Internet Sitesi

B. Devrolunan Sirket

1. Ticaret Unvani

2. Merkez Adresi

3. Tescil Tarihi

4. Ticaret Sicil Miidiirlugii
5. Ticaret Sicil No

6. Mersis No

7. Siiresi

8. Faaliyet Konusu

9. Nace Kodu

: Bolu Ticaret Sicil Miidirligi
: 157-MENGEN

: 0394001495000016

: Stiresiz

: Sirketin amaci, ¢ok ortakli sirket ¢atis1 altinda asagida belirtilen
sahalarda faaliyet gosterecek isyerleri agmak, calistirmak ve bu
sahalarda calisan baska sirketlere ortak olmaktir. Sirket bu amacina
ulagmak i¢in (i) dekoratif laminat ve Kompakt laminat imalati, (ii)
laminat ve lif yonga imalati sanayii, (ii1) orman ve kagit liriinleri
imalati, (iv) re¢ine gelistirme ve imalati, (v) yap1 ve insaat
malzemeleri imalati, (vi) her tiir mobilya ve ekipmani imalati, (vii)
kagit desenleme ve emprenyeleme sanayii, (viii) her tiir kompozit
levha, dekoratif yiizey ve panel imalati, (ix) otel, motel, restoran
isletmeciligi gibi her tiirlii turizm, (x) metal isleme, kalip imali ve
boyama sanayi, (xi) enerji iiretimi alanlarinda faaliyet gosterir.

16.21.01 [Ahsap, bambu ve diger odunsu malzemelerden
kaplamalik plaka, levha vb. imalati (yaprak halde) (preslenmemis)]

: Bolu Vergi Dairesi / 3940014950

: http://www.gentas.com.tr/

: GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha Entegre Aga¢ Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

: Mudurnu Yolu Uzeri Eski Seka Tesisleri Merkez/Bolu
: 27/06/2000

: Bolu Ticaret Sicili Midiirliigii

: 4373

: 0389021811700011

: Stiresiz

: Orman iiriinleri sanayi ve ticareti ile istigal edecek laminant ve
laminant mamulleri, sunta, suntalam, mdf, mdf lam, kontraplak,
kontra tabla, lif levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamiil ve yar1
mamiil imalati, ihracati, ithalati, alimi satimi ve her tiirlii ticareti
yapmak.

16.21.01 [Ahsap, bambu ve diger odunsu malzemelerden
kaplamalik plaka, levha vb. imalati (yaprak halde) (preslenmemis)]



10. Vergi Dairesi ve Numarasi : Bolu Vergi Dairesi / 3890218117

11. internet Sitesi : http://www.gentas.com.tr/

1.2. Birlesmeye Katilan Sirketler’in Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler:
A. Devralan Sirket
A.l. Sermaye

Devralan Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.05.1991 tarih ve 344 sayili izni ile kayith sermaye
sistemini kabul etmistir. Sirketin kayitli sermayesi 235.000.000.- (ikiyiizotuzbesmilyon) Tiirk Lirasi
olup her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde 23.500.000.000 (yirmiligmilyarbesyiizmilyon) paya
boliinmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurul’unca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2020-2024 yillar1 (5 yil)
icin gegerlidir. Yonetim kurulu, 2020-2024 yillar1 arasinda gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar nama yazili paylar ihra¢ ederek, ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya yetkilidir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, tamami 6denmis 200.000.000.- (ikiylizmilyon) Tiirk Lirasi’dir. Sirketin
cikarilmig sermayesi her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde ve tamami nama yazili 20.000.000.000
(yirmimilyar) adet paya ayrilmis olup, paylar arasinda herhangi bir grup ayrimi ve imtiyaz
ongoriilmemistir.

A.2. Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Tutar1 | Pay
(TL) Sahipligi

Orani (%)
Abdurrahman Kahraman 2.400.785.525 24.007.855,25 12
Mehmet Ziya Kahraman 1.905.990.179 19.059.901,79 9,53
Seyit Mehmet Mutlu 1.494.569.850 14.945.698,5 7,47
Genmar Yapi  Uriinleri  Dagitim 1.232.568.941 12.325.689,41 6,16
Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
Sezai Kahraman 1.127.273.021 11.272.730,21 5,64
Tahsin Kahraman 1.070.000.000 10.700.000,00 5,35
Diger 10.768.812.484 | 107.688.124,84 53,85
TOPLAM 20.000.000.000 200.000.000 100




Yeminli Mali Miisavir Mahmut Kutlucan’in hazirladigi 05/05/2022 tarih ve YMM 340 / SERTES
2022/04 sayili rapora gore cikarilmis sermayenin tamami O6denmistir ve sermaye Ozvarlik icinde
korunmaktadir. Ortaklarin sermaye taahhiitlerinden dogan bir borcu bulunmamaktadir.

A.3. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gerg¢ek Kisiler
Devralan Sirket’te %6,16 oraninda 12.325.689,41 TL sermaye paymna sahip Genmar Yap: Uriinleri

Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin %62,70 oraninda 26.961.522,86-TL sermaye
payina sahip en biiyiik ortagi Devralan Sirket’tir. Devralan Sirket’in dolayli pay sahipligi yapis1 asagida

yer almaktadir;

Pay Sahibi Dolayhh Pay Sahipligi
Oram (%)

Abdurrahman Kahraman (Tahsinoglu) 12,64

Mehmet Ziya Kahraman 10,53

Seyit Mehmet Mutlu 8,20

Sezai Kahraman 5,87

Tahsin Kahraman 5,57

Diger 57,36

TOPLAM 100

A.4. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar ile Mevcut Imtiyazlarin Devam
Edip Etmeyecegi:

Sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz veya oydan yoksun pay bulunmamaktadir.

A.5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve Benzeri
Borc¢lanma Senetlerine Iliskin Aciklama:

Intifa senetleri, tahvil ve benzeri borglanma senetleri yoktur.

B. Devrolunan Sirket

B.1. Sermaye

Devrolunan Sirket’in 07/04/2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirketin sermayesinin
38.808.000,00.-TL’den, 60.000.000,00 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimi

12/04/2021 tarihinde Bolu Ticaret Sicili nezdinde tescil edilmis olup, 26/04/2021 tarihli Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.



Birlesme oncesi 6denmis sermayesi, 60.000.000,00.-TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirasi itibari degerde
ve tamami nama yazili1 60.000.000 (altmismilyon) adet paya ayrilmistir.

2. Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Sahipligi
Orani (%)
Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve | 32.190.000 53,6500
Ticaret
Celik Uluslararas1 Nakliyat Ticaret ve | 26.980.500 44,9675
Turizm A.S.
M. Ziya Kahraman 293.970 0,4900
Seyit Mehmet Mutlu 150.000 0,2500
Nazif Konuk 150.000 0,2500
Ahmet Fikret Kansiz 30.000 0,0500
Orhan Kahraman 66.989 0,1116
Sezai Kahraman 6.030 0,0100
Tahsin Kahraman 60.960 0,1016
Burhan Kahraman 60.959 0,1016
Abdurrahman Kahraman 1.546 0,0026
Kazim Oksay 7.500 0,0125
Ahmet Kiziltan 1.546 0,0026
TOPLAM 60.000.000 100

Yeminli Mali Miisavir Mahmut Kutlucan’in hazirladigr 09/05/2022 tarih ve YMM 340 / SERTES
2022/05 sayili rapora gore sermayenin tamami 6denmis olup, sermaye 6zvarlik i¢cinde korunmaktadir.
Ortaklarin sermaye taahhiitlerinden dogan bir borcu bulunmamaktadir.

B.3. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gerg¢ek Kisiler

Devrolunan Sirket’te %44,97 oraninda 26.980.500-TL sermaye payina sahip Celik Uluslararasi Nakliyat
Ticaret ve Turizm A.S.’nin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir;



Ayhan Celik 3.000 300.000 21,43%
Tayfun Demirsan 3.150 315.000 22,50%
Fatma Yesilyaprak 1.050 105.000 7,50%
Orhan Yasar Celik 1.550 155.000 11,07%
Miizeyyen Kiziltan 3.150 315.000 22,50%
Sedat Yesilyaprak 700 70.000 5,00%
Ayla Giiner 700 70.000 5,00%
Hiilya Mollaoglu 700 70.000 5,00%
TOPLAM 14.000 1.400.000 100%

Devrolunan Sirket’in dolayli pay sahipligi yapisit asagida yer almaktadir;

Miizeyyen Kiziltan 10,11
Tayfun Demirsan 10,11
Ayhan Celik 9,63
Abdurrahman Kahraman 6,43
Mehmet Ziya Kahraman 5,11
Diger 58.61
TOPLAM 100

B.4. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tanminan Imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin Devam
Edip Etmeyecegi:

Sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz veya oydan yoksun pay bulunmamaktadir.
B.5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve Benzeri

Bor¢lanma Senetlerine iliskin A¢iklama:
Intifa senetleri, tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.



1.3. Yonetim Organlar1 ve Uyeleri ile Tlgili Bilgiler

A. Devralan Sirket: Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin yonetim kurulu
iiyeleri hakkindaki bilgiler asagida yer almaktadir;

Ad - Soyad Goreve Baslangi¢ Unvam Gorev
Tarihi Siiresi
Orhan Kahraman 30.03.2022 Y onetim Kurulu | 3 y1l
Baskani
Sezai Kahraman 30.03.2022 Y Onetim Kurulu | 3 y1l
Baskan Vekili
Selim Kahraman 30.03.2022 Yoénetim Kurulu Uyesi | 3 yil
Mustafa Ates 30.03.2022 Yoénetim Kurulu Uyesi | 1 y1l
Niliifer Ariak 30.03.2022 Yonetim Kurulu Uyesi | 1 yil

Sirketin 21/04/2021 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda sirket denetgilifine BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi se¢ilmistir.

B. Devrolunan Sirket: GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha Entegre Aga¢ Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin yonetim kurulu tiyeleri hakkindaki bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad - Soyad Goreve Unvani Gorev
Baslangic Stresi
Tarihi
Orhan Kahraman 23.03.2022 Yonetim Kurulu Bagkani | 3 yil
Sezai Kahraman 23.03.2022 Yonetim Kurulu Bagkan | 3 yil
Vekili
Ahmet Kiziltan 23.03.2022 Yénetim Kurulu Uyesi 3yl

Sirketin 07.04.2021 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda sirket denetgiligine Yeditepe Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi secilmistir.

1.4. Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler
1.4.1. Devralan Sirket’in Faaliyet Sonuclarina Bilgiler

Devralan Sirket’in 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 donemine ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
finansal tablo ve agiklamalar1 asagidaki gibidir;



31 Arahk 31 Arahk Degisim

VARLIKLAR 2021 2020 %

Donen Varhklar 612.263.765  356.477.758 72%
Nakit ve Nakit Benzerleri 147.471.706 49.770.310 196%
Finansal Yatirimlar 2.862 3.210 -11%
Ticari Alacaklar 124.645.611  105.387.701 18%

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.614.215 4.417.624 -41%
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari 122.031.396  100.970.077 27%

Alacaklar

Diger Alacaklar 22.676.138 20.096.571 13%
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- 11.861.008 -100%
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger 22676.138 8235563 175%

Alacaklar
Stoklar 275.823.400 167.968.219 64%
Pesin Odenmis Giderler 28.591.090 7.196.650 297%
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar -- 5.671 -100%
Diger Dénen Varliklar 13.052.958 6.049.426 116%
Ara Toplam 612.263.765  356.477.758 72%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -- --

Duran Varhklar 245.719.468  149.436.379 64%
Diger Alacaklar 83.557 79.576 5%
Finansal Yatirimlar 14.260 21.895 -35%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 74.348.464 37.255.727 100%
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 17.087.834 17.487.460 -2%
Maddi Duran Varliklar 128.711.713 84.551.099 52%
Kullanim Hakk: Varliklar 3.011.170 4.242.510 -29%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.121.554 1.933.213 10%

- Serefiye 942.792 942.792 0%

- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.178.762 990.421 19%

Ertelenmis Vergi Varlig 20.340.916 3.864.899 426%

TOPLAM VARLIKLAR 857.983.233  505.914.137 70%
31 Arahk 31 Arahk Degisim

KAYNAKLAR 2021 2020 %

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 342.098.161 112.544.632 204%
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 66.487.122 1.787.429 3620%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 10.373.330 7 499 869 38%

Kisimlari
Ticari Borglar 143.517.026 57.346.569 150%

- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 55.925.618 6.162.503 808%

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 87.591.408 51.184.066 71%

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 11.334.562 10248.411 1%
Borg¢lar

Diger Borglar 3.591.913 2.816.625 28%



- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 86.691 374.015 -77%
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 3.505.222 2.442.610 44%
Ertelenmis Gelirler 87.248.660 16.761.283 421%
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 13.046.469 8.870.963 47%
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.256.946 3.488.166 22%
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin o
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.256.946 3.488.166 22%
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.242.133 3.725.317 -40%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32.336.941 28.209.895 15%
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 21.622.430 20.639.744 5%
Diger Borglar 107 107 0%
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -- --
Ca11§anlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun 10.714.404 7 570,044 42%
Vadeli Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 483.548.131  365.159.610 32%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 399.449.366 301.842.303 32%
Odenmis Sermaye 200.000.000  154.000.000 30%
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (13.485.691) (10.238.623) 32%
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
- :Fanlmlanmls Fayda Planlar Yeniden (1.943 380) (1.357.334) 43%
Ol¢tim Kazanglari
- Cevrim farklari 8.281.245 6.967.791 19%
Et(lﬁ()ir:?k Kontrol Altinda Isletme Birlegsmesi 4544333 4544333 0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27.184.553 23.328.033 17%
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 67.703.602 57.073.411 19%
Net Donem Kari/Zarari 107.164.704 67.524.692 59%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 84.098.765 63.317.307 33%
TOPLAM KAYNAKLAR 857.983.233  505.914.137 70%
1 Ocak-31 1 Ocak-31 Degisim %
Aralik 2021 Aralik 2020
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 788.037.619 481.570.942 64%
Satiglarin Maliyeti (-) (623.327.119)  (334.720.826) 86%
BRUT KAR 164.710.500 146.850.116 12%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (39.383.702) (27.119.320) 45%
Genel Yonetim Giderleri (-) (36.398.197) (27.905.269) 30%
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (4.560.910) (2.105.716) 117%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 107.419.522 36.015.632 198%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (69.578.398) (35.248.257) 97%




ESAS FAALIYET KARI 122.208.815 90.487.186 35%
Ozkaynak Y®éntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan 38.958.771 7.610.959 412%
Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.735.218 15.727.389 -38%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (4.347.710) (729.245) 496%
FINANSMAN GIDERI ONCESI .
KARI/ZARARI 166.555.094 113.096.289 47%
Finansman Giderleri (-) (29.285.452) (15.523.904) 89%
SURDURULEN FAALIYETLER .
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 137.269.642 97.572.385 41%
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi o
Gelir/Gideri (4.165.577) (16.266.964) -74%
- Donem Vergi Gelir/Gideri (20.474.667) (17.343.703) 18%
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 16.309.090 1.076.739 1415%
DONEM KARI/ZARARI 133.104.065 81.305.421 64%
Diger kapsamh gelir/(gider)

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden o
Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplari) (834.630) (111.620) 648%

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplar1), Vergi 166.926 22.324 648%
Etkisi

- Ozkaynak yf)vntemlyle degerle.nen (68.245) (9.073) 652%
yatirimlardan diger kapsamli gelir

- Cevrim farklar 1.313.454 3.918.128 -66%
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi 577.505 3.819.759 _85%
sonrasi)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ 133.681.570 85.125.180 57%

(GIDER)

31.12.2021 tarihli finansal tablolarin tarihi ile birlesme s6zlesmesinin nihai haline getirildigi 25.07.2022
tarihi arasinda, Devralan Sirketin finansal durumunda ve devre konu malvarliklarinin degerinde degisim
oranini etkileyecek onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

1.4.2. Devrolunan Sirket’in Faaliyet Sonuc¢larina Bilgiler

Devrolunan Sirket’in 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 donemine ait bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablo ve agiklamalar1 asagidaki gibidir;

VARLIKLAR 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 Degisim %

Cari / Donen Varhklar 153.958.964 96.789.497 59%
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.866.242 9.891.103 81%
Finansal Yatirimlar 983 1.496 -34%
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10.646.748 8.989.449 18%
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 38.736.137 30.370.955 28%
Diger Alacaklar 10.638.303 4.477.129 138%



Stoklar 69.191.863 40.410.048 71%
Pesin Odenmis Giderler 3.830.636 953.351 302%
Diger Doénen Varliklar 3.048.052 --

(Ara Toplam) 153.958.964 95.093.531 62%

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -- 1.695.966 -100%

Cari Olmayan / Duran Varhklar 47.219.909 27.413.408 72%
Ozkaynak Yéntemi Ile Degerlenen Yatirimlar - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1.695.966 --
Maddi Duran Varliklar 38.426.033 26.437.949 45%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23.686 52.601 -55%
Ertelenmis Vergi Varligi 7.074.224 922.858 667%
TOPLAM VARLIKLAR 201.178.873 124.202.905 62%
KAYNAKLAR 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020 Degisim %
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.121.615 21.032.592 219%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.761.984 --
Ticari Borglar

- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 5.341.571 2.147.231 149%

- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 27.485.137 11.106.098 147%
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 990.030 1.561.350 -37%
Diger Borglar

- 1liskili Taraflara Diger Borglar -- 287.860 -100%

- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 603.339 68.995 774%
Ertelenmis Gelirler

- 1liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler -- --

- 1liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12.152.045 1.852.684 556%
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 4.776.752 2.930.408 63%
Kisa Vadeli Karsiliklari

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 857394 623.896 37%

Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 153.363 454.070 -66%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.333.382 1.633.337 43%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 7333382 1.633.337 43%
Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 131.723.876 101.536.976 30%
Odenmis Sermaye 60.000.000 38.808.000 55%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Diger Kazanglar (695.557) (264.605) 163%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.913.714 3.350.051 77%
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 25.887.867 32.617.293 -21%
Net Dénem Kari/Zarar1 40.617.852 27.026.237 50%

TOPLAM KAYNAKLAR 201.178.873 124.202.905 62%
1 Ocak-31 1 Ocak-31 Degisim %
Aralik 2021 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 298.260.002 182.086.055 64%
Satiglarin Maliyeti (-) (246.802.509) (134.256.588) 84%
BRUT FAALIYET KARI 51.457.493 47.829.467 8%



Pazarlama Giderleri (-) (9.262.540) (5.936.353) 56%

Genel Yonetim Giderleri (-) (6.156.412) (4.877.970) 26%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26.456.997 10.808.534 145%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (17.439.320) (9.599.000) 82%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 45.056.218 38.224.678 18%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.657.176 54.906 6561%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- (315.768) -100%
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin 0
Kar/Zararlarindaki Paylar h (2.434.757) -100%
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET o
KARI/ZARARI 48.713.394 35.529.059 37%
Finansman Gelirleri -- 23.515 -100%
Finansman Giderleri (-) (4.664.896) (1.569.990) 197%
,VERGI ONCESi KARI/ZARARI 44.048.498 33.982.584 30%
Vergi Gelir/Gideri (3.430.646) (6.956.347) -51%
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (9.474.274) (7.362.300) 29%
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 6.043.628 405.953 1389%
DONEM NET KARI/ZARARI 40.617.852 27.026.237 50%
Diger kapsamh gelir/gider

Aktiieryal Kazang /Kayip (538.690) (209.639) 157%
D1g§r Kgpsamh Gelir Kalemlerine Iligkin Vergi 107.738 41928 157%
Gelir/Giderleri

Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (430.952) (167.711) 157%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 40.186.900 26.858.526 50%

31.12.2021 tarihli finansal tablolarin tarihi ile birlesme s6zlesmesinin nihai haline getirildigi 25.07.2022
tarihi arasinda, Devrolunan Sirketin finansal durumunda ve devre konu malvarliklarinin degerinde
degisim oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

MADDE 2) BIRLESME iSLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU KARARLARI

Devralan Sirket'in 24.06.2022 tarih ve 17 sayili ve 23.07.2022 tarih 19 sayili ve 25.07.2022 tarih ve 20
sayili, Devrolunan Sirket'in 24.06.2022 tarih ve 255 sayili ve 22.07.2022 tarih 256 sayili ve 25.07.2022
tarth ve 257 sayil1 yonetim kurulu kararlari ve TTK’nin 134’{incii ila 159’uncu hiikiimleri ve 191 ila
194°1incii hiikiimleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci maddeleri, SPKn’un
ilgili hiikiimleri, SPK’nin Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri
dahilinde Devrolunan Sirketin tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket
tarafindan devralinmasi1 suretiyle, Devrolunan Sirketin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine,
Birlesmeye Katilan Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak iizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket'in birlesmenin onayina iliskin genel
kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Devralan Sirket’in 23.07.2022 tarih ve 19 sayili, Devrolunan Sirket’in 22.07.2022 tarih ve 256 sayili
yonetim kurulu kararlar1 ile birlesme isleminin 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporunda
belirlenen degerler iizerinden gercgeklestirilmesine, revize edilen 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus



raporu uyarinca birlesme sozlesmesinin tadil edilmesine, birlesme raporu ve duyuru metninin revize
edilmesine karar verilmistir. Devralan Sirket'in 25/07/2022 tarih ve 20 sayili ve Devrolunan Sirket’in
25/07/2022 tarih ve 257 sayili yonetim kurulu kararlari ile, birlesme islemi kapsaminda yapilacak
sermaye artirimina iligkin olarak esas sozlesme tadil metninin revize edilmesine ve birlesme s6zlesmesi
ve birlesme raporunun da bu kapsamda revize edilerek imzalanmasina karar verilmistir. Birlesmeye
iliskin Devralan Sirket’in 23.07.2022 tarihli 19 sayil1 ve 25.07.2022 tarihli ve 20 sayili ve Devrolunan
Sirket’in 22.07.2022 tarihli 256 sayili ve 25.07.2022 tarihli 257 sayili yonetim kurulu kararlar
birlesmeye katilan sirketler bazinda asagida belirtilmistir:

Devralan Sirket: Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
23.07.2022 Tarihli 19 Sayih

Devralan Sirket yonetim kurulu “Sirketimiz ile Sirketimizin pay sahibi oldugu GBS Gentas Bolu Lamine
Lif Levha Entegre Agac¢ Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sirketimiz nezdinde gercgeklestirilmesi planlanan,
asagida tanimlandig1 sekliyle Birlesme islemine iliskin (i) hazirlanan duyuru metninin, birlesme
sozlesmesinin ve birlesme raporunun, yeniden diizenlenen 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus
raporu uyarinca revize edilmesi, (ii) bu revizyon kapsaminda 6zellikle birlesme oraninin ve degisme
oraninin 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporuna uygun olarak degistirilmesi; ve (iii) bu isleme
iliskin is ve islemlerin yiiriitiilmesi hakkindadir.” glindemi ile toplanmis ve asagida yer alan 23.07.2022
tarith ve 19 sayili yonetim kurulu kararini almistir.

“Sirketimiz, 24 Haziran 2022 tarih ve 17 sayil1 yonetim kurulu karar1 uyarinca, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Birlesme ve Boliinme Tebligi”) ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili
maddeleri uyarinca, 6denmis sermayesi 60.000.000,00 TL olan halka kapali sirket olarak faaliyet
gosteren Bolu Ticaret Siciline 4373 sicil numarast ile kayithh GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha
Entegre Agac Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Devrolunan”) malvarligini, Devralan sifatiyla, tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak devralinmasi (“Birlesme”) isleminin gerceklestirilmesine karar
vermistir.

Yukarida bahsi gegcen yonetim kurulu karar1 uyarinca, Birlesme isleminde, birlesme oraninin ve degisim
oraninin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun bir sekilde tespitinde 16 Haziran 2022 tarihli uzman kurulus
raporunun esas alinmasina karar verilmistir. Ancak, 16 Haziran 2022 tarihli uzman kurulus raporunda
belirtilen birlesme oraninda, degisim oraninda ve artirilan sermaye tutarinda degisiklik yapilmasi
gerekmis ve Ernst Young Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. tarafindan 22 Temmuz 2022 tarihli
yeni bir uzman kurulus raporu hazirlanmistir.

Bu cergevede, Sirketimizin tiim Yonetim Kurulu iiyeleri, 23 Temmuz 2022 tarihinde Sirket merkezinde
toplanmis ve yapilan goriismeler ve miizakereler sonucunda Birlesme islemine iligkin olarak:

1. Birlesme sonucu Sirketimizde gergeklesecek sermaye artisinin ve Devrolunan’in pay
sahiplerinin haklarmin korunmasi i¢in uygulanacak birlesme ve hisse degisimi (veya degistirme)
oranlarmin adil ve makul bir yaklasimla ve hicbir tereddiite yer vermeyecek sekilde
hesaplanmasi i¢in Birlesme ve Boliinme Tebligi hiikiimlerine uygun olarak Ernst Young



Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan ekte bulunan 22 Temmuz 2022
tarihli uzman kurulus raporunun dikkate alinmasina, bu gergevede ilgili raporda belirtildigi tizere
Sirketimiz ¢ikarilmig sermayesinin  24.242.255,10 TL artirilarak 200.000.000 TL’den
224.242.255,10 TL’ye ¢ikarilmasina ve birlesme oraninin %89,19 ve hisse degisim oraninin
0,87171 olarak uygulanmasina,

2. Birlesme islemi ¢ercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” basliklt 6’nc1 maddesinin
tadil edilmesine ve EK 1’de yer alan ilgili tadilin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayina
sunulmasina ve sermaye artisi ve esas sozlesme degisikliginin gergeklestirilebilmesi i¢in gerekli
diger tiim islemlerin yerine getirilmesine ve bu hususun yapilacak genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina,

3. EK 2’de yer alan 24 Haziran 2022 tarihli birlesme s6zlesmesinin ve EK 3’de yer alan 24 Haziran
2022 birlesme raporunun 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporuna uygun olacak sekilde
revize edilerek ekteki sekilde onaylanmasina ve imzalanmasina,

4. Birlesme ve Boliinme Tebligi Madde 5 uyarinca hazirlanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde
SPK’nin onayimna sunulan duyuru metninin 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporuna
uygun olacak sekilde revize edilmesine ve imzalanarak SPK’ya sunulmasina,

5. Birlesme ve Boliinme Tebligi madde 8 ve ilgili diger hiikiimler uyarinca kamunun aydinlatilmasi
icin ongoriilen ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesine ve ilgili hususlarin, s6z konusu maddelerde
ongoriilen bilgi ve belgeler ile birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla zamaninda
kamuya duyurulmasma ve https://www.gentas.com.tr/ adresindeki kurumsal internet sitemiz
vasitasiyla ilan edilmesine,

6. Isbu toplantida alinan yukaridaki kararlarm Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitastyla kamuya
duyurulmasina ve https://www.gentas.com.tr/ adresindeki kurumsal internet sitemiz vasitasiyla
ilan edilmesine,

7. Sirketimizin halihazirdaki temsil ve ilzam yapisina halel gelmeksizin, yukarida dngoriilen is ve
islemlerin yiritiilmesi ve ilgili tiim belgelerin diizenlenmesi, imzalanmasi, teslim edilmesi,
teslim alinmasi, kabul edilmesi ve/veya tedariki gereken tiim bildirim ve ihbarlarin imzalanmasi
ve/veya gonderilmesi amaciyla .... T.C. kimlik numarali Orhan Kahraman ve .... T.C. kimlik
numarali Sezai Kahraman’in miisterek imzalari ile hareket etmek iizere tevkil yetkisine de sahip
olacak sekilde Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmalarina,

oybirligi ile karar verilmistir. ”
25.07.2022 Tarihli ve 20 Sayil

Devralan Sirket yonetim kurulu “Sirketimiz ile Sirketimizin pay sahibi oldugu GBS Gentas Bolu Lamine
Lif Levha Entegre Agac¢ Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sirketimiz nezdinde ger¢eklestirilmesi planlanan,
asagida tanimlandig1 sekliyle Birlesme islemi ¢ercevesinde (i) Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye”
basliklt 6°’nc1 maddesinin tadiline iligkin tadil metninde revize yapilmasi ve (ii) bu hususa iligkin
birlesme raporu, birlesme s6zlesmesi ve duyuru metninde degisiklik yapilmas1” glindemi ile toplanmig
ve agagida yer alan 25.07.2022 tarih ve 20 sayili yonetim kurulu kararint almistir.

“Sirketimiz, 24 Haziran 2022 tarih ve 17 sayil1 yonetim kurulu karart uyarinca, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Birlesme ve Boliinme Tebligi’) ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili
maddeleri uyarinca, 6denmis sermayesi 60.000.000,00 TL olan halka kapali sirket olarak faaliyet



gosteren Bolu Ticaret Siciline 4373 sicil numarast ile kayith GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha
Entegre Agac Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Devrolunan”) malvarligini, Devralan sifatiyla, tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak devralinmasi (“Birlesme”) isleminin gerceklestirilmesine karar
vermistir.

Birlesme islemine gercevesinde, yukarida bahsi gecen yonetim kurulu karar1 ve 23 Temmuz 2022 tarih
ve 19 sayili yonetim kurulu karar1 uyarinca, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1
maddesinin birlesme sebebiyle tadil edilmesine karar verilmistir. Ancak, s6z konusu tadil metninde
degisiklik yapilmasi gerekmistir. Bu dogrultuda, Sirketimizin tiim Y 6netim Kurulu tiyeleri, 25 Temmuz
2022 tarihinde Sirket merkezinde toplanmis ve yapilan goriismeler ve miizakereler sonucunda Birlesme
islemine iliskin olarak:

1. Birlesme islemi g¢ercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nct
maddesinin EK 1°deki sekilde tadil edilmesine ve EK 1°de yer alan ilgili tadilin Sermaye Piyasast
Kurulu’'nun onayina sunulmasina ve sermaye artisi ve esas sozlesme degisikliginin
gerceklestirilebilmesi i¢in gerekli diger tiim islemlerin yerine getirilmesine ve bu hususun
yapilacak genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina,

2.Isbu yonetim kurulu karar1 Madde 1 uyarinca éngoriilen degisiklige uygun olarak, 23 Temmuz
2022 tarihinde revize edildigi haliyle birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun revize
edilerek sirasiyla EK 2 ve EK 3’te yer alan sekilleriyle onaylanarak imzalanmasina,

3.Isbu yonetim kurulu karar1 Madde 1 uyarinca 6ngoriilen degisiklige uygun olarak, Bitlesme ve
Boliinme Tebligi Madde 5 uyarinca hazirlanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde SPK’nin onayina
sunulan duyuru metninin revize edilmesine ve imzalanarak SPK’ya sunulmasina,

4 Birlesme ve Bolinme Tebligi madde 8 ve ilgili diger hiikiimler uyarmnca kamunun
aydinlatilmasi i¢in ongoriilen ylikiimliliklerin yerine getirilmesine ve ilgili hususlarin, s6z
konusu maddelerde ongoriilen bilgi ve belgeler ile birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformu
vasitasiyla zamaninda kamuya duyurulmasina ve https://www.gentas.com.tr/ adresindeki
kurumsal internet sitemiz vasitasiyla ilan edilmesine,

5.Isbu toplantida alinan yukaridaki kararlarin Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitastyla kamuya
duyurulmasina ve https://www.gentas.com.tr/ adresindeki kurumsal internet sitemiz vasitasiyla
ilan edilmesine,

6.Sirketimizin halihazirdaki temsil ve ilzam yapisina halel gelmeksizin, yukarida ongoriilen is
ve islemlerin ylriitiilmesi ve ilgili tiim belgelerin diizenlenmesi, imzalanmasi, teslim edilmesi,
teslim alinmasi, kabul edilmesi ve/veya tedariki gereken tiim bildirim ve ihbarlarin imzalanmasi
ve/veya gonderilmesi amaciyla .... T.C. kimlik numarali Orhan Kahraman ve .... T.C. kimlik
numarali Sezai Kahraman’in miisterek imzalar1 ile hareket etmek iizere tevkil yetkisine de sahip
olacak sekilde Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmalarina,

oybirligi ile karar verilmistir.”

Devrolunan Sirket: GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha Entegre Aga¢ Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi



22.07.2022 Tarihli 256 Sayih

Devrolunan Sirket yonetim kurulu “Halka acik sirket olan ve paylar1 BIST ana pazarda islem goéren
Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gentas™) ile Sirketimiz’in, Gentas nezdinde
gerceklestirilmesi planlanan, birlesme islemine iliskin (i) hazirlanan duyuru metninin, birlesme
sOzlesmesinin ve birlesme raporunun, yeniden diizenlenen 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus
raporu uyarinca revize edilmesi, (ii) bu revizyon kapsaminda 6zellikle birlesme oraninin ve degisme
oraninin 22 Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporuna uygun olarak degistirilmesi; ve (iii) bu isleme
iliskin is ve islemlerin yiiriitiilmesi hakkindadir” giindemi ile toplanmis ve asagida yer alan 22.07.2022
tarihli ve 256 sayili karar1 almistir.

“Sirketimiz, 24 Haziran 2022 tarih ve 255 sayil1 yonetim kurulu karar1 uyarinca, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Birlesme ve Boliinme Tebligi”’) ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili
maddeleri uyarinca, Bolu Ticaret Siciline 157-Mengen sicil numaras: ile kayithh Gentas Dekoratif
Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A.S. nin Sirketimizin malvarligini tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
olarak devralmasi ve Sirketimizin birlesme isleminin onayladigi genel kurul kararmin tescil tarihi
itibariyle tasfiyesiz infisah olmasi (“Birlesme”) isleminin gergeklestirilmesine karar vermistir.

Yukarida bahsi gecen yonetim kurulu karar1 uyarinca, Birlesme isleminde, birlesme oraninin ve degisim
oraninin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun bir sekilde tespitinde 16 Haziran 2022 tarihli uzman kurulus
raporunun esas alinmasina karar verilmistir. Ancak, 16 Haziran 2022 tarihli uzman kurulus raporunda
belirtilen birlesme oraninda, degisim oraninda ve artirilan sermaye tutarinda degisiklik yapilmasi
gerekmis ve Ernst Young Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. tarafindan 22 Temmuz 2022 tarihli
yeni bir uzman kurulus raporu hazirlanmistir.

Bu gercevede, Sirketimizin tiim Y6netim Kurulu tiyeleri, 22 Temmuz 2022 tarihinde Sirket merkezinde
toplanmis ve yapilan goriismeler ve miizakereler sonucunda Birlesme islemine iligskin olarak:

1. Sirketimizin pay sahiplerinin haklarinin korunmasi i¢in uygulanacak birlesme ve hisse degisimi
(veya degistirme) oranlarinin hesaplanmasi i¢in Birlesme ve Boliinme Tebligi hiikiimlerine
uygun olarak Ernst Young Kurumsal Finansman Danmigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 22
Temmuz 2022 tarihli uzman kurulus raporunun (“22 Temmuz 2022 tarihli Uzman Kurulus
Raporu”) dikkate alinmasina,

2. 22 Temmuz 2022 tarihli Uzman Kurulus Raporu’na uygun olarak 24 Haziran 2022 tarihli
birlesme sézlesmesinin ve 24 Haziran 2022 birlesme raporunun tadil edilmesine ve ilgili tadil
metinlerinin imzalanmasina,

3. Birlesme ve Bolinme Tebligi Madde 5 uyarinca hazirlanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde
SPK’nin onayina sunulan duyuru metninin 22 Temmuz 2022 tarihli Uzman Kurulus Raporu’na
uygun olarak revize edilmesine,

4. Yukarida sayilanlara halel gelmemek {izere, Birlesme’nin usuliine uygun olarak
gerceklestirilmesi amaciyla ilgili mevzuat hiikiimleri geregince hazirlanmasi gereken tiim belge,
tablo, rapor ve metinlerin zamaninda hazirlanmasina ve/veya hazirlatilmasina ve ilgili resmi ve
0zel merciilere sunulmasina, yapilmasi gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, gerekli olmasi



halinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi
bagvurularin, ilanlarin ve islemlerin yapilmasina,

5. Sirketimizin halihazirdaki temsil ve ilzam yapisina halel gelmeksizin, yukarida 6ngoriilen is ve
islemlerin yiriitiilmesi ve ilgili tiim belgelerin diizenlenmesi, imzalanmasi, teslim edilmesi,
teslim alinmasi, kabul edilmesi ve/veya tedariki gereken tiim bildirim ve ihbarlarin imzalanmasi
ve/veya gonderilmesi amaciyla .... T.C. kimlik numarali Orhan Kahraman ve .... T.C. kimlik
numarali Sezai Kahraman’in miisterek imzalari ile hareket etmek iizere tevkil yetkisine de sahip
olacak sekilde Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmalarina,

oybirligi ile karar verilmistir.”
25.07.2022 Tarihli 257 Sayih

Devrolunan Sirket yonetim kurulu “Halka agik sirket olan ve paylart BIST ana pazarda islem goren
Gentas Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A.S. ile Sirketimiz’in, Gentas nezdinde gergeklestirilmesi
planlanan, birlesme islemine iligskin (i) Gentas Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesinin
tadiline iliskin tadil metninde revize yapilmasi sonucu bu hususa iligkin birlesme raporu, birlesme
sozlesmesi ve duyuru metninde degisiklik yapilmasi (ii) revize edilen birlesme raporu, birlesme
sozlesmesi ve duyuru metninin Sirketimizce onaylanarak imzalanmasi; ve (iii) bu isleme iliskin is ve
islemlerin yiirtitiilmesi hakkindadir” giindemi ile toplanmis ve 25.07.2022 tarihli 257 sayili asagidaki
karar1 almistir.

“Sirketimiz, 24 Haziran 2022 tarih ve 255 sayil1 yonetim kurulu karar1 uyarinca, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Birlesme ve Boliinme Tebligi”’) ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili
maddeleri uyarinca, Bolu Ticaret Siciline 157-Mengen sicil numarasi ile kayith Gentas Dekoratif
Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Gentas”) Sirketimizin malvarligin1 tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak devralmasi ve Sirketimizin birlesme isleminin onayladig1 genel kurul kararinin
tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah olmasi (“Birlesme”) isleminin gerceklestirilmesine karar

vermistir.

Birlesme islemi c¢ergevesinde, yonetim kurulu tarafindan, diger hususlarin yani sira, duyuru metninin,
birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun revize edilerek kabul edilmesine iligkin 22 Temmuz 2022
tarth ve 256 sayili yonetim kurulu karar1 alinmistir. Ancak, duyuru metninde, birlesme s6zlesmesinde
ve birlesme raporunda bazi degisiklikler yapilmasi nedeniyle bu belgelerin yeni bir yonetim kurulu
karar1 alinarak revize halleri ile yeniden onaylanmasi ve imzalanmasi gerekliligi dogmustur.

Bu ¢ergevede, Sirketimizin tiim Yonetim Kurulu iiyeleri, 25 Temmuz 2022 tarihinde Sirket merkezinde
toplanmis ve yapilan goriismeler ve miizakereler sonucunda Birlesme islemine iligkin olarak:

1.Gentas Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesinin tadiline iliskin tadil metninde
revize yapilmasi sonucu bu hususa iligkin birlesme raporu, birlesme sézlesmesi ve duyuru
metninde degisiklik yapilmis oldugundan, birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun bu
dogrultuda revize edilerek sirasiyla EK 1 ve EK 2’de yer alan sekilleriyle onaylanarak
1mzalanmasina,



2.Birlesme ve Boliinme Tebligi Madde 5 uyarinca hazirlanan ve 24 Haziran 2022 tarihinde
SPK’nin onayina sunulan duyuru metninin Madde 1’de belirtilen hususlar dogrultusunda revize
edilmesine,

3.Yukarida sayilanlara halel gelmemek {izere, Birlesme’nin usuliine uygun olarak
gerceklestirilmesi amaciyla ilgili mevzuat hiikiimleri geregince hazirlanmasi gereken tiim belge,
tablo, rapor ve metinlerin zamaninda hazirlanmasina ve/veya hazirlatilmasina ve ilgili resmi ve
0zel merciilere sunulmasina, yapilmasi gerekli olan her tiirlii iglemin icrasina, gerekli olmasi
halinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilacak basvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi
basvurularin, ilanlarin ve islemlerin yapilmasina,

4.Sirketimizin halihazirdaki temsil ve ilzam yapisina halel gelmeksizin, yukarida 6ngoriilen is
ve islemlerin ylriitiilmesi ve ilgili tiim belgelerin diizenlenmesi, imzalanmasi, teslim edilmesi,
teslim alinmasi, kabul edilmesi ve/veya tedariki gereken tiim bildirim ve ihbarlarin imzalanmasi
ve/veya gonderilmesi amaciyla .... T.C. kimlik numarali Orhan Kahraman ve .... T.C. kimlik
numarali Sezai Kahraman’in miisterek imzalari ile hareket etmek iizere tevkil yetkisine de sahip
olacak sekilde Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmalarina,

oybirligi ile karar verilmistir.”

MADDE 3) BIRLESME ISLEMININ AMACI, HUKUKI VE EKONOMIK GEREKCELERI VE
MUHTEMEL SONUCLARI

Isbu birlesme raporuna konu birlesme isleminin amagclar1 ile hukuki ve ekonomik gerekgeleri ve
hedeflenen muhtemel sonuglar1 agagidaki sekildedir:

e Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle karar
alma, yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel
risklerin azaltilmasi,

e Ticari faaliyetlerin tek bir tiizel kisilik altinda yiiriitiilecek olmasi nedeniyle operasyon
maliyetlerinin azaltilmasi, sabit giderlerde iyilesmenin saglanmasi ve miisteri nezdinde tiizel
kisilik olarak ayrigsmasinin sona erecek olmasinin kurumsal markanin gelismesine katki
saglamasi,

e Yerli ve yabanci yatirimcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek biiyiikliikte bir yap1 olusturulmasi ve
hisse performansina olumlu etkisi ile tiizel kisiligin deger kazanmasi,

e Kurumsal kimlikte gerceklesecek teklik sayesinde giliclii mali, idari ve hukuki altyapinin
olusturulmasi ve kurumsal kimlige saglayacak katkinin yiiksek olmasi,

e Hali hazirda devam eden ihracat potansiyellerinin de birleserek 6l¢cek ekonomisi ¢ergevesinde
elde edilecek verimlilik sayesinde yurtdisi pazarda daha rekabetci olunmasinin saglanmasi,

e Hacimsel biiyiime ve konsolide karin maksimizasyonu ile daha verimli kar dagitim politikasina
zemin hazirlamasi,

e Yonetim kurulunun ve {ist yonetim uygulamalarinin bir biitiin ve tek merkezden yonetilerek
hiyerarsik siireclerin daha dinamik bir yapiya kavusturulmasi,



e Birlesen firmalar nezdinde calisan kalifiye personel yapisinin olusturacagi sinerjiden verimlilik
saglamasi,

e lleriye doniik biiyiime hedefleri ve uzun vadeli yatirim stratejileri gergevesinde kapasite artirmi
ihtiyacinda genis iiretim sahalarmin avantajli olmasi,

e Yeni iirlin gelistirme ve know-how alt yapisini gii¢lendirecek uygulama alanlarina imkan
saglayacak olmasi,

e Tek bir tiizel kisilik blinyesinde birlesme sonucu finansal tablo hazirlama ve bunlarin denetlenme
stirecindeki i yiikiiniin azalacak olmas1 ve bunun maliyet avantaji getirecek olmas.

MADDE 4) BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, Devralan
Sirket’in SPKn’a tabi sirketlerden olmasi ve paylariin borsada halka arz edilmis ve islem goriiyor
olmas1 nedeniyle, SPK ’nin "Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1)” kapsaminda Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan ve 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis, Devralan ve Devrolunan Sirket’in 2021 yil sonu (31 Aralik 2021 tarihli) finansal
tablo ve dipnotlar1 esas alinacaktir. Finansal tablolar ekte yer almaktadir (Ek-1).

MADDE 5) BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIiL EDEN UZMAN KURULUS RAPORU

Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin 7’nci maddesi hiikmiine uygun olarak Ernst Young Kurumsal
Finansman Danismanlik A.S. (“Uzman Kurulus”) tarafindan hazirlanan 22 Temmuz 2022 tarihli uzman
kurulus raporu (“Uzman Kurulus Raporu”) isbu birlesme isleminde esas alinmistir. Uzman Kurulus
Raporu ekte yer almaktadir (Ek-2).

MADDE 6) BIRLESME SOZLESMESI

Birlesmeye Katilan Sirket yetkililerince 25.07.2022 tarihinde nihai haline getirilerek imzalanan birlesme
sozlesmesi ekte yer almaktadir (Ek-3).

MADDE 7) BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

7.1. Arttirllacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Orani ve Devrolunan Sirketin Pay
Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal Degeri:

Devrolunan Sirket’in sermayesi 60.000.000 TL’dir. Devralan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
200.000.000 TL’dir. Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 22 Temmuz 2022 tarihli Uzman Kurulus
Raporu’na gore;

e Birlesme orani : 89,19
e Degisim orant :0,87171



olacaktir. Sermaye artisinda Uzman Kurulug Raporu’nda belirlenen tutarlar dikkate alinacaktir. Birlesme
neticesinde Devralan Sirket’in arttirilacak sermaye miktar1 24.242.255,10-TL olup, ¢ikarilmis sermaye

200.000.000.-TL’den 224.242.255,10 TL ye ¢ikartilacaktir.

Birlesme isleminden sonra Devralan Sirket’in pay adedi, pay sahipleri ve sermayenin ortaklar arasindaki

dagilimi, asagidaki gibi olacaktir.

2.400.920.291 24.009.202,91
Abdurrahman Kahraman 10,707 12
. . 2.351.917.166 23.519.171,66
Celik Uluslararas1 Nakliyat 10,488 0
Ticaret ve Turizm A.S.
. 1.931.615.838 19.316.158,38
Mehmet Ziya Kahraman 8,614 9,53
. 1.507.645.500 15.076.455,00
Seyit Mehmet Mutlu 6,723 7,47
Genmar Yap1 Uriinleri | 1.232.568.941 12.325.689,41 5,497 6,16
Dagitim Pazarlama Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi
. 1.127.798.662 11.277.986,62
Sezai Kahraman 5,029 5,64
. 1.075.313.944 10.753.139,44
Tahsin Kahraman 4,795 5,35
653.783 6.537,83
Kazim Oksay 0,003 0
134.766 1.347,66
Ahmet Kiziltan 0,001 0
. 13.075.650 130.756,5
Nazif Konuk 0,058 0
. 2.615.130 26.151,3
Ahmet Fikret Kansiz 0,012 0
5.839.498 58.394,98
Orhan Kahraman 0,026 0
5.313.857 53.138,57
Burhan Kahraman 0,024 0
Diger 10.768.812.484 | 107.688.124,84 | 48,023 53,85




TOPLAM 22.424.225.510 | 224.242.255,10 | 100 100

Devralan Sirket’in her bir payinin nominal degeri 0,01-TL (bir Kurus) olup tiim paylar nama yazil
olacaktir. Birlesme islemi dolayisiyla Devralan Sirket’in esas sdzlesmesinin sermayeye iliskin 6’nci
maddesi asagidaki sekilde degistirilecektir.

ESKI SEKIL

SERMAYE:

MADDE 6: Sirket Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimleri ile kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
16.05.1991 tarih ve 344 sayili izni ile bu sisteme
gecmistir.

6.1 Kayith Sermaye;

Sirketin 235.000.000.-
(Ikiyiizotuzbesmilyon) Tiirk Liras1 olup her biri
1 (Bir) Kurus itibari kiymette 23.500.000.000
(Yirmi {ic milyar bes yiliz milyon) paya

kayitli  sermayesi

boliinmiistiir. Sermaye Piyasas1 Kurulunca
verilen kayitli sermaye tavani izni, 2020-2024

yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.

2024 yil1 sonunda izin verilen kayith sermaye
tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2024 yilindan
sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari
alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya
da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan
5 yili gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki
zorunludur. So6z

almasi konusu yetkinin

allmmamasi durumunda YoOnetim Kurulu

karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

6.2. Cikarilmis Sermave;:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, tamami 6denmis
200.000.000.- (IkiYiizmilyon) Tiirk Liras1’dir.
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (Bir)
Kurus itibari kiymette ve tamami nama yazili
20.000.000.000 adet paya ayrilmis olup, paylar
arasinda herhangi bir grup ayrimi ve imtiyaz
ongoriilmemistir.

YENI SEKIL

SERMAYE

MADDE 6: Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ile kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
16.05.1991 tarih ve 344 sayili izni ile bu
sisteme gegmistir.

6.1 Kayith Sermaye;

Sirketin  kayith 235.000.000.-
(Ikiyiizotuzbesmilyon) Tiirk Liras1 olup her
biri 1 (Bir) Kurus itibari kiymette
23.500.000.000 (Yirmi ii¢ milyar bes yiiz
milyon) paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasasi

sermayesi

Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni,
2020-2024 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir.

2024 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye
tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2024 yilindan
sonra yonetim kurulunun sermaye artirim
karar1 alabilmesi i¢in; daha once izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'ndan izin almak suretiyle
genel kuruldan 5 y1li1 gegmemek iizere yeni bir
stire i¢in yetki almas1 zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda YOnetim

Kurulu karartyla sermaye artirimi yapilamaz.

6.2. Cikarilmis Sermave;:

Sirketin  ¢ikarilmis  sermayesi, tamami
muvazaadan ari sekilde o0denmis
224.242.255,10 (ikiylizyirmidortmilyon

Tirk  Lirast
onkurug) Tiirk Lirasi’dir. Sirketin ¢ikarilmis
1 (Bir) Kurus itibari
tamami

sermayesi her biri

kiymette  ve nama  yazil




Yonetim Kurulu; Tirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye  Piyasast  Mevzuati  hiikiimleri
cercevesinde, 2020-2024 yillar1 arasinda gerekli
gordiigli zamanlarda kayithh sermaye tavanina
kadar nama yazili paylar ihra¢ ederek, ¢cikarilmis
sermayeyi arttirmaya yetkilidir.

Ayrica, Yonetim Kurulu itibari  degerinin
lizerinde pay c¢ikarilmasina karar alabilir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme

esaslari ¢ergevesinde kayden izlenir.

22.424.225.510 adet paya ayrilmis olup, paylar
arasinda herhangi bir grup ayrimi ve imtiyaz
Ongoriilmemistir.

Sirketin daha 6nceki sermayesini teskil eden
200.000.000 TL’nin (ikiylizmilyon Tiirk
Liras1) tamami muvazaadan ari sekilde
O0denmistir. Bu defa artirilan 24.242.255,10 TL
Tirk Liras1 on Kurus) tutarindaki sermayenin
tamami Sirketimizin Bolu Ticaret Siciline
4373 sicil numarasi ile kayith GBS Gentas
Bolu Lamine Lif Levha Entegre Agac¢ Sanayi
ve Ticaret A.S.’yi 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’nun 136 ile 158 arasindaki hiikiimleri,
6362
Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-23.2 sayili

sayili Sermaye Piyasast Kanunu,
Birlesme ve Boliinme Tebligi (“Birlesme ve
Boliinme Tebligi”) hiikiimleri ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nmun 18. ila 20.
Madde hiikiimleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri uyarinca tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitlin halinde tasfiyesiz infisah
yoluyla devralmasi suretiyle karsilanmistir.
Sermayeye ilave edilen bu tutar nedeniyle
thra¢ olunan paylar, birlesme sézlesmesinde
belirtilen esaslara gore birlesme ile infisah
eden GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha
Entegre Agac Sanayi ve Ticaret A.S.’nin pay
sahiplerine dagitilmistir.

Yonetim Kurulu; Tirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasast Mevzuati  hiikiimleri
2020-2024 yillart

gerekli gordiigli zamanlarda kayith sermaye

gergevesinde, arasinda
tavanina kadar nama yazili paylar ihrag ederek,
cikarilmis sermayeyi arttirmaya yetkilidir.

Ayrica, Yonetim Kurulu itibari degerinin
lizerinde pay ¢ikarilmasina karar alabilir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslar1 cer¢evesinde kayden izlenir




7.2. Devrolunan Sirket Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Taninan Ortakhik Haklari

Uzman Kurulus Raporu’nda hesaplanan degisim orani uyarinca birlesme neticesinde Devrolunan Sirket
ortaklarina sahip olduklari her bir Devrolunan Sirket pay1 i¢in 87,171 adet Devralan Sirket payi
verilecektir.

Devrolunan Sirket hissedarlari, birlesme sonrasinda Devralan Sirket hissedarlar1 ile esit haklara sahip
olacaklardir.

7.3. Denklestirme Akcesi ve Ayrilma Akgesi

Birlesme islemi kapsaminda TTK’nin 140. maddesi uyarinca denklestirme akgesi ve TTK’nun 141.
maddesi uyarinca ayrilma akg¢esi ongoriillmemistir.

7.4. Birlesme Orani, Degisim Oram ve Paylarin Degerlemesine iliskin Ozellikler

Birlesme ve Boliinme Tebligi (I11-23.2) madde 7 geregince, birlesme islemlerinde birlesme orani, hisse
degisimi (veya degistirme) orami ve birlesme sonucunda arttirilacak sermaye tutar1 Uluslararasi
Degerleme Standartlarina gore kabul gormiis ii¢ farkli degerleme metodu kullanilarak hesaplanmasi
gerekmektedir. Bu dogrultuda birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan Uzman Kurulus Raporu’nda
(1) indirgenmis nakit akimlari, (i1) benzer sirketler yontemi, (iii) piyasa degeri yontemleri kullanilmistir.
Uzman Kurulus, degistirme oranini hesaplarken farkli yontemlere farkli agirliklar verilmis olup
kullanilan yontemler ve detaylar1 asagida verilmistir.

> Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi: %50

Sirketlerin 6ngoriilebilir 1s planlar olusturulabilecek olgunlukta olmasi ve Sirketler’in yonetimlerinin
mevcut stratejilerini ve bu cercevede Sirketler’in ve Istirakler’in nakit yaratma potansiyelini yansitmasi
nedeniyle indirgenmis Nakit Akislar1 Yontemi kullanilmistir. Sirketler ve bagl ortakliklarmin yer aldig
mobilya, kagit ve kimya/plastik sektorleri hem kiiresel capta hem de Tiirkiye'de pandemi déneminde
onemli bir talep artisiyla karsilasmistir. Ayrica, 2021 yilinda (6zellikle son ¢eyrekte) Tiirkiye’de iiriin
hammadde fiyatlar1 agirlikli olarak doviz cinsinden olmasi nedeniyle makroekonomik kosullardan da
etkilenmis olup, bu durum Sirketler’in 2021 yilinda finansal sonuglarinda 6nemli degisiklikler
yasanmasina neden olmustur. Dolayisiyla, Indirgenmis Nakit Akislar1 Yontemi, Sirketler’in gelecek
potansiyelini ve sektore iliskin beklentileri yansitmasi nedeniyle, hisse degisim hesaplamasinda ana
yontemlerden biri olarak kullanilmis ve bu yonteme %50 agirlik verilmistir.

> Benzer Sirketler Yontemi: %20

Benzer Sirketler Yontemi’nde Sirketler’in degerini belirlemek i¢in ayni sektdrde benzer sirket yapilarina
sahip halka ac¢ik emsal sirketler secilip ilgili sirketlerin degerleme carpanlar1 kullanilmaktadir. Secilen
emsaller arasinda Sirketler ile birebir ayn1 faaliyeti gosteren sirket sayisinin kisith olmasi ve farkl



cografyalarda operasyonlarini siirdiiren sirketler bulunmasi sebebiyle Benzer Sirketler Yontemi’ne %20
agirlik verilmistir.

> Pivasa Degeri Yontemi: %30

Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 geregince degerlemeye konu varligin aktif olarak islem gordiigii
durumlarda Piyasa Degeri Yontemi’ne dnemli ve/veya anlamli bir agirlik verilmelidir. Bu ¢ercevede
Gentas Dekoratif Yiizeyler’in %51,43 oraninda halka agik olmasi ve islem hacimlerinin makul
seviyelerde olmasi nedeniyle Piyasa Degeri Yontemi degerlemede goz oniinde bulundurulmustur
Boylelikle, Piyasa Degeri Yontemine %30 agirlik verilmistir. Birlesme Islemine konu olan varliklarin
degisim oranlarinin hesaplanmasinda ilgili varliklarin degerlerinin karsilastirilabilir olmasi ¢aligmanin
makuliyetini tesis eden 6nemli bir husustur. Bu nedenle Piyasa Degeri Y 6ntemi uygulanirken halka agik
olmayan GBS i¢in ayni sektorlerde faaliyet gostermesi ve benzer iirlin portfoylerine sahip olmalari
sebebiyle Gentas’in ilgili dénemdeki piyasa degerinin isaret ettigi SD/FAVOK oran1 dikkate aliarak
temsili Piyasa Degeri belirlenmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore: Birlesme oran1 89,19; degistirme oran1 0,87171 olarak belirlenmistir.

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 22 Temmuz 2022 tarihli Uzman Kurulug Raporu’nda hesaplanan
birlesme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu sonucuna varilmaistir.

7.5. Devrolunan Sirket’in Ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek Olan, Ek Odeme ve Diger
Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
7.6. Esas Sozlesme Degisikligi ve Yapilacak Sermaye Artirimi

Birlesme islemi g¢ercevesinde Devralan Sirket'in mevcut Esas S6zlesmesi'nin "Sermaye" baglikli 6.
maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun uygun goriisii alinmasi kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil
edilecek olup esas sozlesme tadiline iligkin yonetim kurulu karari, esas sdzlesme tadil metni taslagi ve
gerekli sair belge ve hususlar Devralan Sirket’in kurumsal internet sitesi (http://www.gentas.com.tr/) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda kamuya aciklanacaktir.

7.7. Vergi Borclarn ve Bildirim:

Devralan Sirket birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket’in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi bor¢larin1 6deyecegini ve diger yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine
dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolunan Sirket’in bagli bulundugu vergi dairesi
miidiirligiine verecektir. Vergi dairelerince talep edilmesi halinde teminat gosterilecektir.

Taraflar birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 (otuz)
giin i¢inde birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in devir bilangosunu ve



gelir tablosunu da ekleyerek miistereken imzalayacaklar1 devir (Kurumlar Vergisi) beyannamesini
Devrolunan Sirket’in baglh bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

7.8. Devir Tarihi ve Devrolunan Sirket’in Infisah Tarihi:

Birlesme TTK’nin 152°nci maddesi uyarinca Birlesmeye Katilan Sirketler’in genel kurullar1 tarafindan
birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin tescili ile gegerlilik kazanacak olup, tescil tarihi
“Devir Tarihi” olarak kabul edilecek ve Devrolunan Sirket’in islem ve eylemleri Devralan Sirket
hesabina yapilmis sayilacak olup, Devrolunan Sirket de bu tarih itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolunan Sirket birlesmeye iliskin genel kurul kararinin kayitli bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigline
tescil itibariyle tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinan 31 Aralik 2021 tarihli 2021 y1l sonu finansal tablolar1 olmakla beraber gerekli
islemlerin tamamlanmasi ve birlesmenin Birlesmeye Katilan Sirketlerin genel kurullarinca
onaylanmasindan sonra birlesmenin Bolu Ticaret Siciline tescili tarihi arasinda gececek siire zarfinda
vaki olacak Devrolunan Sirket’in islemleri birlesmenin tesciline takiben Devralan Sirket’in kayitlarina
intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket’in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

7.9. Paylarin Teslimi ve Kar Payi:

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirket ortaklarna verilecek Devralan Sirket
paylarinin teslimi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) diizenlemelerinde
ongoriilen siirelerde MKK biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari1 Devralan Sirket paylari itibariyle

Devrolunan Sirket’in infisah ettii hesap doneminden itibaren Devralan Sirket kar dagitim politikasi
kapsaminda degerlendirileceklerdir.

7.10. Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarin Devri:
Devrolunan Sirket’in sahibi oldugu markalar, gayrimenkuller, tasitlar, subeler, isyeri agma ve c¢alisma
ruhsatlar1 ve sair tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan
Sirket’e devir ve intikal edecektir. Devralan Sirket, gerekli tescil islemlerini takip edecektir.

7.11. Mevcut Imtiyazh Paylar veya Intifa Senetleri Karsihginda Verilecek Esdeger Haklar:

Birlesmeye Katilan Sirketler’in her ikisinde de imtiyazli pay, oydan yoksun pay, intifa senetleri, tahvil
ve bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir.



MADDE 8) TARAFLARIN HAK VE YOKUMLULUKLERI:

Birlesmeye Katilan Sirketler, aralarinda imzalanmis Birlesme So6zlesmesi’nden dogan bor¢ ve
yukiimliiliiklerini ve birlesme islemine iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu,
Sermaye Piyasasi mevzuati ve sair mevzuata gore yerine getirmeleri gereken tiim yiikiimliiliikleri
zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve dzeni gdstereceklerdir. Isbu
yukiimliliigii yerine getirmeyen taraf bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tanzim
edecektir.

MADDE 9) BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN ALACAKLILARI
UZERINDEKI ETKILERI

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in ti¢ilincii kisilere olan borglari,
yapilmis anlagsma sartlar1 ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglaria iliskin olarak TTK’nin 541’inci
maddesi hiikkmii dairesince hareket edilecektir.

MADDE 10) BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN CALISANLARI
UZERINDEKI ETKILERI

Devrolunan Sirket’in ¢alisanlari tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte yiirtirliikteki mevzuat hiikimleri
dahilinde kendiliginden Devralan Sirket’e devrolacaktir. Devrolunan Sirket is¢ilerinin haklarinda
herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

MADDE 11) GENEL KURUL ICIN AZAMi SURE:

Isbu Birlesme raporu Sermaye Piyasas1 Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve Birlesmeye
Katilan Sirketler’in genel kurullarinin onaylari ile hiikiim ifade eder. Birlesme isleminin onaylanmasina
iliskin genel kurul toplantilarina dair Birlesmeye Katilan Sirketler’in yonetim kurullar1 tarafindan
yapilacak cagrilar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan duyuru metnine onay verilmesini takiben 31
Agustos 2022 tarihine kadar genel kurullarin gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir. Genel
kurul toplantilarinin 31 Agustos 2022 tarihine dek usuliine uygun bir sekilde ger¢eklestirilememesi
halinde isbu Birlesme raporu kendiliginden ve higbir sonu¢ dogurmaksizin sona erecektir.

MADDE 12) DIGER RESMI KURUMLARIN ONAYI

Birlesme islemi “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”’in (Teblig No:2010/04) 6’nc1 maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmadigindan
anilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi1 gerekmemektedir. Ayrica
Birlesmeye Katilan Sirketlerin Tirkiye ve diinya cirolari, 4 Mart 2022 tarih ve 31768 sayili Resmi



Gazete’de yayimlanarak 4 Mayis 2022 tarihinde yiiriirliige giren “2022/2 Rekabet Kurulundan Izin
Alinmas1 Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (Teblig No: 2010/4)'de Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Teblig” ile yeniden belirlenen ciro esiklerini asmadigindan Rekabet Kurulu’ndan
izin alinmas1 gerekmemektedir.

Birlesme islemi SPK’nin onayina tabi olacaktir.

MADDE 13) YONETIM ORGANLARI ILE BIRLESMEYE ILISKIN UZMAN KURULUS
RAPORUNU HAZIRLAYANLARA TANINAN OZEL YARARLAR

Devralan Sirket tarafindan yonetim kurulu iiyeleri, miidiirler ve yonetim hakkina sahip olan kisilere
huzur hakki, {icret, sosyal yardim, ikramiye, prim gibi kanun ve esas sozlesme ve sirketin iicret
politikasindan kaynaklanan hak edislerinin yaninda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamaktadir.

Devrolunan Sirket tarafindan yonetim kurulu iiyeleri, miidiirler ve yonetim hakkina sahip olan kisilere
huzur hakki, {icret, sosyal yardim, ikramiye, prim gibi kanun ve esas sozlesme ve sirketin iicret
politikasindan kaynaklanan hak edislerinin yaninda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamaktadir.

Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu’nu hazirlayan Ernst Young Kurumsal Finansman
Danigsmanlik Anonim Sirketi’ne alinan hizmetin bedeli disinda 6zel bir yarar saglanmamuistir.

MADDE 14) BIRLESME ISLEMi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINIi ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL RiSKLER

Birlesme isleminin gergeklesmesi, yasal izin ve onaylarinin alinmasina baghdir.

Birlesme isleminin Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketlerin genel kurullar tarafindan onaylanmasi
gerekir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin (I1-23.2) 10. maddesinin birinci fikrasina gore birlesme
sOzlesmesinin imzalandig: tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagi tarih arasindaki donemde
birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelirse, Birlesmeye
Katilan Sirketlerin yonetim organlarinin birlesme s6zlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden
vazgecilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu durumda, birlesmeden vazgecilmek zorunda
kalinmasi veya birlesme sézlesmesinin degistirilmesi riski bulunmaktadir.

Deprem, salgin hastalik, savas gibi miicbir sebep hallerinin varli§i pay sahiplerinin birlesmenin
onaylanacagi genel kurul toplantisina katilimini zorlastirabilir veya onaylanan birlesme isleminin
tescilini asir1 6l¢iide zorlastirabilir veya dnceden dngoriilemeyecek sekilde imkansiz hale getirebilir.



MADDE 15) SONUC

Isbu birlesme raporunda yer alan bilgiler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus tarafindan tespit
edilen pay degisim orani dogrultusunda, Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketi tiim aktif ve pasifleri ile
birlikte bir kiil halinde devir almak suretiyle kendi blinyesinde birlestirilmesinin uygun olacagi kanaatine
varilmstir.

MADDE 16) IMZA

Isbu Birlesme Raporu 2 niisha diizenlenmistir; Birlesmeye Katilan Sirketler’in ydnetim organlari
tarafindan imzalanmistir ve genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. Isbu Birlesme
Raporu 4681 sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayili Tablosu’na eklenen
hiikiim (IV-17 no’lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisna olacaktir.

EKLER:

1. Birlesmeye Katilan Sirketlerin 2021 y1l sonu finansal tablolar

2. Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 22 Temmuz 2022
tarihli uzman kurulus raporu

3. Birlesmeye Katilan Sirket yetkililerince 25 Temmuz 2022 tarihinde nihai haline getirilen
birlesme s6zlesmesi



