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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Gentas Genel Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Gentas Genel Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢cinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢cin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat cekilen husus
Goriisiimiizii etkilememekle beraber asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz;

Grup’un, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, iliskili tarafi 4K Grup Yap: ve Orman Uriinleri Ins. San.ve Tic.
A.S.’den (“4K”) 7.750.202 TL (4.012.496 TL’si ¢ek/senet, 3.737.706 TL’si cari bakiyesi) tutarinda tahsilati
yavaglamis ticari alacagi bulunmaktadir ( 31 Aralik 2017 : 3.428.051 TL’si c¢ek/senet, 6.717.479 TL’si cari
bakiyesi olmak iizere 10.145.530 TL ). Cek/senet bakiyesinin tamami 4K’nin miisterilerine aitttir (ciro
edilmis). Grup cari dénem icerisinde tahsilat kapsaminda gayrimenkuller edinmistir (Not 5). Grup yonetimi,
4K’nin iistlendigi projelerden tahsilat gerceklestikce Grup’a 6demelerin devam edecegi degerlendirmesinde
bulunmaktadir.

F. Kerim Gékay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskiidar / ISTANBUL
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: (0216) 327 6262 pbx Faks: (0216) 327 6263
bilgi@yeditepedenetim.com www.yeditepedenetim.com
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Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olusturulmasinda

ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Iliskili taraflar ile islemler

Grup'un halka acik olmayan iliskili taraflar ile
olagan is akis1 igerisinde yogun ticari islemleri
olmaktadir.

Ticari islemler agirlikli olarak ana faaliyet konusu
irlinlerin alig ve satiglarindan olugmakla birlikte
gayrimenkul ve hisse alim ve satimlarin1 da
icermektedir. Grup'un 6nemli
kimyasal hammaddeleri % 14,50 pay sahibi oldugu
Gentas Kimya Sanayi A.S.'den alinmaktadir. Grup
ile ayn1 yonetime sahip iliskili taraflara mal satist
yapilmaktadir.

Bu sebeplerle iliskili taraflar ile yapilan islemler
denetimimiz agisindan énemli bir konudur.

Hasilat

Grup zamanin bir aminda muhasebelestirdigi
hasilati temel olarak laminat ve werzalit
iirlinlerinden olusmaktadir.
Hasilat, driinlerin kontrolii
devredildiginde kaydedilir.

miisteriye

Hasilata iligkin bilgiler Not 25’de agiklanmustir.

Hasilatin Sirket’in temel is hacmi ve biiyiikliik
gostergelerinden biri olmasi nedeniyle
muhakememize gore bu konu kilit denetim konusu
secilmisgtir.

Konunun denetimde nasil ele ahndig

Iligkili ~ taraflar  islemleri igin  yapilan
denetimlerimiz, mevcut denetim prosediirlerimiz
yaninda;

Iligkili taraf islemlerinin olagan is akisinda,
normal  piyasa  yapist ve  sartlarinda
gerceklestiginin test edilmesini,

Migkili taraf islemlerinin 3. taraflar ile yapilan
islemler icin gecerli olan sartlarla esdeger
oldugunun test edilmesini,

Sadece iliskili taraflar ile yapilan islemlerin
normal piyasa yapisi ve sartlarinda ve ilgili sirket
genel kar marjlar1 lizerinden gergeklestigini test
edilmesini,

Gayrimenkul, hisse vs kiymet alim-satimlarinda
islem bedelinin gercege uygun oldugunun test
edilmesini de icermektedir.

Mligkili taraflar ile yapilan islemler Not 5’te
aciklanmustir.

Hasilat icin yapilan denetimlerimiz temel olarak
asagidakileri kapsamaktadir;

Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik
Sirketin muhasebe politikasinin  uygunlugu
degerlendirilmistir.

Yonetimin satislardan elde edilen geliri dogru
donemde finansal tablolara yansitip yansitmadigi
secilen orneklerle kontrol edilmistir.

Hasilata yonelik orneklem secerek
gerceklestirdigimiz maddi dogrulama testlerinde
faturalanmis  driinlere  iliskin  hak  ve
sorumluluklarin miisteriye transfer olup olmadigi
degerlendirilmistir.

Orneklem secimi ile belirlemis oldugumuz
miisteriler i¢in dogrudan temin edilen dis teyitler
ile ticari alacaklarin varligi ve bakiyelerin
dogrulugu test edilmistir.

Aylik ve willik olarak analitik prosediirler
uygulanmustir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

- Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisglig tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (devami)

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararinm
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢ci Raporu 8 Mart 2019 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmugtur.

2) TTK’nm 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Mehmet Nadi Abbasoglu’dur.

Yeditepe Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Nadi Abbasoglu
Sorumlu Denet¢i, YMM
[stanbul, 8 Mart 2019
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Dipnot
VARLIKLAR Referanslar: 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Dénen Varhiklar 236.796.541 229.070.803
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 29.391.554 13.389.336
Finansal Yatirimlar 7 691 582
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-9 23.803.312 28.480.594
- Diger Ticari Alacaklar 9 51.890.883 70.735.917
Diger Alacaklar 10 5.049.530 5.159.799
Stoklar 11 116.344.083 99.714.047
Pesin Odenmis Giderler 12 3.282.859 3.557.937
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 13 184.047 86.924
Diger Donen Varliklar 23 5.267.049 5.549.278
Ara Toplam 235.214.008 226.674.414
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 3 1.582.533 2.396.389
Duran Varhklar 138.365.933 120.102.427
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 756.050 1.895.339
Diger Alacaklar 10 41.993 45.797
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7 7.635 889.648
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 41.723.819 33.487.066
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller 15 18.472.872 16.221.735
Maddi Duran Varliklar 16 74.669.029 65.975.181
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 18 942.792 942.792
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 618.884 502.752
Ertelenmis Vergi Varligt 31 1.132.859 142.117
TOPLAM VARLIKLAR 375.162.474 349.173.230

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Dipnot
KAYNAKLAR Referanslar: 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 80.470.741 94.883.214
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 8 23.842.748 25.982.186
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 11.911.970 6.678.272
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borclar 5-9 7.763.307 8.654.807
- Diger Ticari Bor¢lar 9 21.851.830 37.531.681
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 3.550.170 3.434.760
Diger Borg¢lar
- Tliskili Taraflara Borglar 5-10 353.985 663.881
- Diger Borglar 10 192.263 41.210
Ertelenmis Gelirler 12 7.055.314 7.254.179
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii 31 85.293 1.422.965
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 20 2333.651 2938.143
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23 1.530.210 981.130
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.384.161 22.459.723
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 19.039.160 19.679.787
Diger Borglar 10 107 107
Kidem Tazminat1 Kargiligt 22 4.344.894 2.779.829
OZKAYNAKLAR 271.307.572 231.830.293
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 235.704.879 202.240.034
Odenmis Sermaye 24 118.800.000 110.000.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 24 (3.490.546) (3.874.425)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kazan¢ Fonu 24 (603.070) 240.182
- Cevrim Farklar1 24 2.746.351 1.293.961
Ortak Kontrol Altinda Isletme Birlesmesi Etkisi 24 2.357.438 2.357.438
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 15.601.070 10.361.507
Gegmis Yillar Karlari 24 58.839.188 50.618.994
Net Donem Kar1 41.454.448 31.242.377
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 24 35.602.693 29.590.259
TOPLAM KAYNAKLAR 375.162.474 349.173.230

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

g:elt)':::nsla 1 Ocak — 1 Ocak —
n 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 25 425.026.119 318.367.463
Satiglarin Maliyeti (-) 25 (317.378.925) (251.144.081)
Briit Kar 107.647.194 67.223.382
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 26 (24.526.411) (20.410.378)
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (18.979.707) (15.236.640)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26 (1.224.036) (815.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 46.956.704 21.814.264
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28 (48.413.371) (11.547.135)
Esas Faaliyet Kari 61.460.373 41.028.347
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karla}rlmdan/Zararla}rlmdangPaylar 14 7.302.010 4TI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.880.141 5.488.040
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 29 (303.184) --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet kar 75.339.340 51.288.304
Finansman Giderleri (-) 30 (19.015.866) (9.203.165)
Vergi Oncesi Kar1 56.323.474 42.085.139
Vergi Gelir/Gideri (8.069.856) (6.561.245)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 31 (8.526.072) (4.243.694)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 31 456.216 (2.317.551)
Net Donem Kari 48.253.618 35.523.894
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

- Aktiieryal kazang / (kayip) (1.040.628) 18.155

- Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi 208.126 (3.631)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan diger kapsamli gelir (77.530) (1.536)

- Cevrim farklar 1.452.390 1.417.379
Diger kapsamh gelir/(gider) 542.358 1.430.367
Toplam Kapsamh Gelir 48.795.976 36.954.261
Donem Kar/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.799.170 4.281.517
Ana Ortaklik Paylari 41.454.448 31.242.377
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.732.390 4.282.742
Ana Ortaklik Paylar 42.063.586 32.671.519
100 Pay Basina Kazang 32 0,349 0,263

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.



GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Karsihikh

Ortak kontrol

Kardan

istirak Diger Cevrim Altinda Ayrilan Gegmis Net Toplam Azinhk Toplam
Sermaye : Yillar " - s
Sermaye  Kazanclar Farklar: Isletme Kisitlanmis Donem Kar1 Ozsermaye Paylar Ozsermaye
. . . . Karlan
Diizeltmesi Birlesmesi Yedekler
01 Ocak 2017 bakiyesi 101.650.000 (4.883.304) 228.419 (123.418) 2.357.438 9.315.257 47.020.459 17.616.659  173.181.510 25.788.517 198.970.027
Yedeklere aktarim - - - - - 1.046.250 - (1.046.250) - - -
Temettii 6demesi (Not 24) - - - - - - - (4.825.857) (4.825.857) (481.000) (5.306.857)
KV diizeltmesi - - - - - (286.697) - (286.697) (286.697)
1$tifak hisse satis1 - 1.410.016 - - - . 490.680 - 1.900.696 - 1.900.696
Bedelsiz sermaye artist 8.350.000 (401.137) - - - - (8.350.000) (401.137) - (401.137)
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - - - 3.394.552 (3.394.552) - - -
Toplam kapsamh ge]ir - - 11.763 1.417.379 - - - 31.242.377 32.671.519 4.282.742 36.954.261
31 Aralik 2017 bakiyesi 110.000.000 (3.874.425) 240.182 1.293.961 2.357.438 10.361.507 50.618.994 31.242.377  202.240.034 29.590.259 231.830.293
31 Aralik 2017 bakiyesi -raporlanan 110.000.000 (3.874.425) 240.182 1.293.961 2.357.438 10.361.507 50.618.994 31.242.377  202.240.034 29.590.259 231.830.293
TFRS 9 etkisi (Not 2.6) - - - - - - (1.305.603) - (1.305.603) - (1.305.603)
1 Ocak 2018 bakiyesi - yeniden 110.000.000 (3.874.425) 240.182 1.293.961 2357438 10.361.507 49313391  31.242377 200934431  29.590.259 230.524.690
diizenlenmis
Yedeklere aktarim - - - - - 5.239.563 - (5.239.563) - - -
Temettii 6demesi - - - - - - - (7.831.587) (7.831.587) (719.956) (8.551.543)
1§tirak hisse satist - 642.438 - - - - 154.570 - 797.008 - 797.008
Bedelsiz sermaye artigt 8.800.000 (258.559) - - - - (8.800.000) (258.559) - (258.559)
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - - - 9371227  (9.371.227) - - -
Toplam kapsaml gelir - - (843.252) 1.452.390 - - - 41.454.448 42.063.586 6.732.390 48.795.976
31 Aralik 2018 bakiyesi 118.800.000 (3.490.546)  (603.070) 2.746.351 2.357.438 15.601.070 58.839.188 41.454.448  235.704.879 35.602.693 271.307.572

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Not 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 39.269.762 16.545.579
Donem Kari (Zarari) 48.253.618 35.523.894
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat1 Tle Tlgili Diizeltmeler 22.818.557 14.495.659
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 27 8.602.477 8.580.526
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler 10.093.101 2.511.629
Karsiliklar {le Tlgili Diizeltmeler 1.393.747 1.053.502
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 6.749.600 4.862.598
Istiraklerin Dagitilmamis Karlari fle Tlgili Diizeltmeler 14 7.302.010 4.771.917
Vergi (Geliri) Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 31 8.069.856 6.561.245
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler (4.788.214) (4.301.924)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (21.164.868) (28.733.259)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 13.182.114 (24.487.840)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler 114.073 1.418.454
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler (19.445.077) (18.475.678)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 275.078 (692.105)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (15.782.944) 11.345.797
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili
Diizeltmeler (158.843) (58.853)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalig) (198.865) 3.834.313
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile
Ilgili Diizeltmeler 849.596 (1.617.347)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 49.907.307 21.286.294
. Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Kargiliklar Kapsaminda 2 773.801 654.031
apilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri) 9.863.744 4.086.684
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (13.263.723) (14.568.040)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye
Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikist (815.000) (3.775.000)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borclanma 881.904 61)
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri ’
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 6.728.836 7.504.327
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 20.790.360 19.206.949
Alman Temettiiler 14 341.176 666.670
Alinan Faiz 389.721 242.973
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (11.456.211) 1.519.756
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 46.575.135 49.957.364
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 49.479.803 43.130.751
Odenen Temettiiler 8.551.543 5.306.857
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 14.549.828 3.497.295
(AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi 1.452.390 1.417.379
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) 16.002.218 4.914.674
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 13.389.336 8.474.662
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 29.391.554 13.389.336

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gentas Genel Metal San. ve Tic. A.S. (“Sirket”) 1972 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu,
Alman Werzalit firmas1 lisansi ile masa tablalari, okul siralari, sandalye oturak - arkaliklari, yapi
profilleri, emprenyeli kagit, Laminat iiretimi ve satigidir. Sirket merkezi Mengen-Bolu’da, Genel
Miidiirliigii ise Dolanti Sokak No: 21 Siteler/Ankara adresindedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (SPK) kayithdir ve hisseleri 1990 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.
(BIST) Ana Pazarinda islem gormektedir.

Grup’un nihai ortaklart Kahraman Ailesi iiyeleridir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (hep birlikte ‘‘Grup” olarak amilacaktir) faaliyet konulari asagida
belirtilmistir.

Bagh ortakliklar;

GBS Gentas Bolu Lam.Lif Levha Entegre Agac.San.A.S. (“GBS Gentas”): Sirket 6zellestirme sonucu 9
Agustos 2000 tarihinde Grup’a katilmistir. Sirket’in kayith adresi, Mudurnu Yolu 5. Km. Doganci
Koyl Bolu Tiirkiye’dir. Sirket’in ana faaliyet konusu HPL plaka laminat, kompakt laminat ve
Emprenyeli kagit iiretimleri yapmaktir.

Genmar Orman_Uriinleri Dagitim Pazarlama San. Tic. A.S. (“Genmar”): 14 Subat 2000 tarihinde
kurulmugtur. Genmar’in ana faaliyet konusu Grup tarafindan iiretilen CPL laminat, HPL laminat,
kompakt laminat ve Werzalit iiriinlerinin, basta Istanbul olmak iizere biitiin marmara bolgesinde
tanitim, pazarlama ve satigin1 gerceklestirmektir.

Gentas Italy SRL (“Gentas Italy”): Mayis 2014 tarihinde 10.000 Euro tutarinda sermaye ile, Sirket’in
Avrupa pazarindaki biiyiimesini desteklemek amaciyla, Torino italya’da kurulmustur. Gentas Italy SRL
daha once satin alma taahhiitii ile kiraladig1 ve Liri Industriale S.P.A sirketine ait varliklar1 (iiretim
tesisi, stok, marka) 2015 yili igerisinde 3.100.000 Euro karsilig1 satin almugtir.

Grup’un istiraklerinin faaliyet konular agagida belirtilmistir.

Istirakler;

Genart Mobilya Tasarun San. Ve Tic. A.S. (“Genart”): Sirket’in ana faaliyet konusu orman iiriinleri
pazarlama ve satisindan olusmaktadir.

Gentas Kimya A.S (“Gentas Kimya”): Sirket’in ana faaliyet konusu kimyevi madde iiretimi ve satisidir.

5K Yiizey Teknolojileri Orman Uriinleri Mobilya Sanayi ve Ticarert A.S. (“5K”): Sirket’in ana faaliyet
konusu her tiirlii orman iiriinlerinin imalat1 ve yiizeylerinin kaplanmasi, yeni iiriinler elde edilmesidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 684 kisidir. (31 Aralik
2017: 729 Kisi).

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 8 Mart 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik
yapma yetkisine sahiptir.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannustur.

Grup Tebligin 5. Maddesine gbre Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket (ve Bagli Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planim1 esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘gecerli para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk
Liras1 kullanilarak sunulmustur.

2.4 Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolar

Grup’un bagh ortakligi Gentas Italy Italya’da faaliyet gostermektedir. Gentas Italy’in finansal tablolari,
KGK tarafindan yayimlanmis TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Euro iizerinden hazirlanan yabanci ortakliklarin
varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak
Tiirk Lirasr’na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
ozkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢cevrim farklar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

2.5 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarinin ve Ozsermaye yoOntemiyle
degerlenen istiraklerinin finansal tablolarin1 kapsar. Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslari
asagidaki gibidir;

- Bagh ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢cme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan baglh ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagl ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktig1r tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir.Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagh ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.Bu
kapsamda bagl ortakliklarin kayitl degeri ile 6zkaynaklar1 netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayithh degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmus olduklart mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve baglh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gosterilir.

- Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir.
Tasinan tutar, alim tarihinden sonra, ortakligin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin
ortaklik oranina gore arttirilir veya azaltilir. Ortakliktan saglanan kar dagitimlari, ortakligin degerini
diigiiriir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi
halinde Sirket’in 6zsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Ortakligin net
aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamasi durumunda ortaklik degeri, finansal tablolarda azaltilmis
degeriyle gosterilir. Net aktif degerin eksiye donmesi durumunda ilgili tutar varlik veya yiikiimliiliik
olarak siniflanmaz, finansal tablolarda sifir olarak gosterilir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik
ve istiraklerin oranlar1 gosterilmistir:

Ortakhigin iinvam Etkin ortaklik pay1 (%)

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
GBS Gentas 53,65 53,65
Genmar 96,50 96,50
Gentas Italy 100,00 100,00
Genart 48,04 48,04
Gentas Kimya 14,50 14,50

5K 40,00 40,00
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GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Olclilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarart modelini de igermektedir. Grup,
TFRS 9’un etkilerini degerlendirmistir. Standardin gecis etkisi kolaylastirilmis metoda gore
muhasebelestirmistir. Bu yontem ile Grup, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin kiimiilatif etkiyi ilk
uygulama tarihindeki ge¢cmis yil karlarina kaydetmistir. TFRS 9’un Grup finansal tablolan {izerindeki
etkileri agsagidaki gibidir;

Grup’un TMS 39’a gore satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi ve gercege uygun degeri
Olciilemedigi i¢cin maliyet bedelinden tasinan finansal yatirnmlari, TFRS 9 cercevesinde gercege uygun
degeri maliyet bedeline yakinsamasi nedeniyle maliyet bedelinden muhasebelestirmeye devam
edecektir.

Grup TFRS 9’un finansal varliklar i¢cin 6ngordiigii beklenen kredi zararlar1 modelini itfa edilmis
maliyeti iizerinden gdsterilen ticari alacaklarina uygulamistir. Grup, kolaylastirilmis yontemi uygulayip
ticari alacaklar iizerindeki Omiir boyu beklenen zararlari muhasebelestirmistir. Grup bu kapsamda
1.632.004 TL deger diisiikliigii karsilig1 ayirmis ve ertelenmis vergisi dahil 1.305.603 TL tutarindaki
kiimiilatif etkiyi gecmis y1l karlarina muhasebelestirmistir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, yukarida aciklanan hesap grublari haricinde,
finansal varliklarin 6lc¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal Varhklar TMS 39'a gore siniflama TFRS 9'a gore simflama
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki diger kapsamli

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar .

gelire yansitilan
Finansal yiikiimliiliikler TMS 39'a gore siniflama TFRS 9'a gore simflama
Krediler Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Ticari borclar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi icin model olusturmaktadir. Grup, “TMS 18 Hasilat” standardinin
yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi’m1 1 Ocak 2018 tarihinden
baglayarak uygulamistir. Bu kapsamda TFRS 15’in ilk defa uygulanmasinin geriye doniik énemli bir
etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir kiimiilatif etki yoOntemi diizeltmesi
muhasebelestirmemistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Grup’un finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Yatirim amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatinm amacli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmas1 gerekmektedir. Grup’un finansal raporlamas: tizerinde etkisi yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayal1 hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
ozkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Grup’un
finansal raporlamas: iizerinde etkisi yoktur.

2014 - 2016 Donemi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS
1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimi kaldinlmistir. TMS 28,
“Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun
degerden olciilmesine iliskin agiklik getirmistir. Grup’un finansal raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedelleri

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Bu yorum
yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
O0demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Grup’un finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Yayunlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler
Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olmakla
birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler icin
erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolart
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarinm biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave
bedel' denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasimin konsolide finansal
tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal ara¢larin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmas: gerektigine
aciklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylanidir. Bir igletme, TMS 28'in ilgili paragraflarim uygulamadan 6nce, bu tiir uzun donemli
yatirrmlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yaymlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin
nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir
vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara
nasil yansitilacagint acikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu yorumun yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal cerceve KGK tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gcerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar,
bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cercgeve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasim
amaclamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cercgeve, belirli
bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin
gelistirmek i¢cin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli
olacaktir.

Yilhik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimim karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir.

Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle
yeniden Olgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek
kontrolii elde ettiginde) daha Once sahip olunan payin yeniden 0l¢iilmesi gerekmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami)

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarin1 olusturan islemlerle tutarli
olarak (O6rnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli bor¢clanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaati devam eden ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine acgiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan o6zellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani icin direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amacli bor¢clanma havuzuna
dahil edilmelidir.

TMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapian Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (TMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kiiciilmenin yam sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine acgiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen
cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde
ortaya cikan kazan¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararas1 gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karlhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalart giiglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir.

TFRS 17°nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 17°nin uygulanmasinin Sirket’in
finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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ve degisiklikler (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayunlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 3’deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanmim

22 Ekim 2018'de UMSK, bir isletme tanimini revize eden UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ndeki
rehberde degisiklikler yapti. Bir isletme olarak kabul edilmek i¢in, bir satin alma, bir girdi ve birlikte
¢ikt1 yaratma yetenegine 6nemli Ol¢iide katkida bulunan bir siire¢ icermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve
onemli bir siirecin ne zaman mevcut oldugunu degerlendirmek icin bir ¢ergeve sunmaktadir (¢ikti
tiretmeyen ilk asama sirketler icin de dahil).

Degisikligin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8’deki degisiklikler — “Onemli’nin Tanim

UMSK tarafindan Ekim 2018’de yapilan degisiklik “Onemli” kavrammin tammni ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden aciklamalar gelistirilmistir.
Son olarak, degisiklikler ile onemli taniminin tiim UFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaclanmustir. .

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasmna izin verilmektedir. Grup, bu degisikligin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar
izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke karart

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamstir. ilgili karar 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere uygulanmustir.

2018-1 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

KGK 17 Ekim 2018 tarihinde alinan karar ile ayn1 konuda 2013 yilinda alinan karar revize edilmistir.
Bu karar ile haklarin birlestirilmesi yontemine devam edilmis, ilave olarak muhasebe politikalarinda
yeknesaklik saglamak icin belirleyici bir takim hiikiimler getirilmistir. Tlgili degisikligin Grup finansal
raporlamasinda etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gec¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiikmiinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.8 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.9 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirece8i varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Misikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar1, bankalardaki nakit para, vadesi ii¢c aydan kisa vadeli
mevduatlari ve pos bakiyelerini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir,
vadesi iic ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiliksek likiditeye sahip
varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile
gosterilmistir.Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) {izerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmast
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarimin, olusan ticari
alacagi etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutar1, zarar yazilmasindan
sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari donemde kar zarar tablosuna
yansitilir.

Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda, beklenen kredi zarar
karsiligini Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Ol¢gmektedir. Beklenen kredi
zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari bor¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmanus
tutarin rayic¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satinalma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik
giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis tilkenme paylar1 ile kalici deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi
miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan
olusmaktadir.Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet
tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Amortisman Yili

Yeriistii ve Yeralti Diizenleri 8-17 yil
Binalar 25 -50 y1l
Makine-Tesis ve Cihazlar 10 y1l
Diger Maddi duran Varliklar 5-10 y1l
Tasit Arag ve Geregleri Syl
Doseme ve Demirbaslar 4-5 yil

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler. 1 Ocak 2005 tarihinden ©nce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine goére
diizeltilmis maliyetlerinden taginmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payr ve var ise birikmis deger
diigiikligii karsiliklart distildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Grup yatirim amacli gayrimenkulleri maliyet degeri ile takip etmektedir. Maliyet degeri; bir varligin
edinimi veya insa edilmesi sirasinda Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarin1 veya bunlar
disindaki diger 6demelerin gercege uygun degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmasi durumunda
ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borclanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Gercege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar

Gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Grup, s6z konusu varliklarin1 gercege uygun bedelinden
olger. Ilgili finansal varhiklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii ile kur fark:
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Gercege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan
degerleme farki gecmis yil karlarina simiflandirilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhiklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaclandig1 durumlarda satis amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Satilmak {izere
elde tutulan duran varliklarin satisinin bilanco tarihini takip eden oniki ay icerisinde gerceklesmesi
beklenir. Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir.
S6z konusu gecikmenin, igletmenin kontrolil disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve
isletmenin ilgili varligin satisina yonelik satis planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit
bulunmas1 durumunda; satis islemini tamamlamak icin gerekli olan siirenin uzamast, ilgili varligin satis
amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmasini engellemez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araclari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagh olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngoren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyla) veya sartlarin deger diisiikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

Serefiye iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar takip eden donemlerde séz konusu deger
diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger
diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmast durumunda ise fark konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara
aliur.Gelir tablolar ise isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide
edilir. Onceki donem finansal tablolarida karsilastirilabilirlik amaciyla aym sekilde yeniden diizenlenir.
Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 satin
alman sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutar1 netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan
ozkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak muhasebelestirilir.
Grup’un 19 Haziran 2012 tarihinde gerceklestirdigi Genmar iktisabi, “ortak kontrol altindaki isletme
birlesmesi” olarak degerlendirilmis UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi uygulanmamustir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflarn cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, iskonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin
onemli olmasi durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat
Mal satislari:

Grup, taahhiit edilmis bir mali miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir;

(a) Miisteriler ile s6zlesmeleri tanimlanmasi

(b) Sozlesmedeki edim yiikiimliiliiklerini belirlenmesi
(c) islem bedelinin belirlenmesi

(d) islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi
(e) Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilat, iiriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir. Grup, miisterilerinden tamamlanan
ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak kazanmasi
durumunda (iiriinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal
tablolara almaktadir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi malin devir tarihi ile miisterinin bu malin
bedelini 6dedigi tarih arasindaki siire izerinden (vadeli satiglarda) finansman bileseni hesaplamaktadir.
Grup’un mal satiglarinda islem bedelinin degiskenlige neden olacak performans primleri, tesvikler vs
gibi uygulamalar yoktur

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan déviz kurlart
izerinden Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar1 olustuklar1 donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmstir.

Donem sonlarinda kullamilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolar1 5,2609 3,7719
Euro 6,0280 4,5155

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,
konsolide finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin Grup’un gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve soz
konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa Grup séz konusu hususlar: ilgili notlarinda aciklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gerceklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme séz konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilancoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile konsolide
gelir tablosuna yansitilir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagh ortakliklar1 disindaki
kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iligkili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya c¢ikan kazan¢ veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metoduna gore bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
almarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olciide; tiim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gecmis donemlere iliskin
tasinan mali zararlar icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde gézden gecirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi icin yeterli mali karin olugsmasinin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilancoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diisiindiigli tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari —bilanco tarihi itibariyla yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilanco déneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarin1 gdzden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z Oniine
alinarak muhasebelestirmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tarmmlanmus fayda plan

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligim1 calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar konsolide diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilmistir.

Tamimlanmuis katki plant

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.
Sirket’in, bu primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.

2.11 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Borg¢ iskontosu:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlari
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmustir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem i¢inde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir
hizlarini1 kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi

tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsilig1, personel devir hizi oran1 gecmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Siipheli alacak karsiigi
Grup yonetimi vadesi ge¢mis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
NOT 3 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Tarakl1 termal tesisleri* (Not 5) 1.077.533 -
Gebze Kimya Ihtisas Organize Sanayi arsasi ** - 2.176.389
Daire *** 505.000 220.000

1.582.533 2.396.389

* 4K Grup Yapt ve Orm.Uriin.Ins.San.ve Tic.A.S.’den olan alacaklar karsihiginda edinilen 49 adet
devremiilklerden olugsmaktadir.

** 9 Subat 2018 tarihinde Gentas Kimya’ya 5.599.720 TL bedel ile satilmistir.

*** Genmar’1n alacak karsilig1 edindigi Didim ve Ankara’da bulunan 2 adet daireden olugmaktadir.



23

GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Sirket’in raporlanabilir boliimlerini, konsolidasyona giren sirketler olarak belirlemistir.
Grup sirketleri ayni sektdrde faaliyet gostermekle beraber her biri ayri1 olarak yoOnetilmekte ve

raporlanmaktadir.

Bilango raporlamast;

31 Arahik 2018
Yurtici Yurtdisi
Genta GBS Ital Eliminasyonlar Konsolide
s Gentas y y
Toplam varhklar 295.763.827 102.607.736 19.371.570  (72.049.576) 375.162.474
Toplam yiikiimliilikler ~ 64.813.114 26.488.729 15.416.580  (22.655.794) 103.854.902
Net varliklar 230.950.713  76.119.007 3.954.990  (49.393.782) 271.307.572
?;‘yll(’;lsmanve itfa 4590376  3.401.012 675.184 (1.007.075)  8.602.477
Yapilmakta olan __ __ __ __ __
yatirimlar
31 Arahk 2017
Yurtici Yurtdis1
Genta GBS Ital Eliminasyonlar Konsolide
3 Gentas y Y

Toplam varhiklar 266.668.047 87.065.454 14.335.009  (56.680.380) 349.173.230
Toplam yiikiimliilikler ~ 68.716.010 24.150.247 9.540.699  (10.100.280) 117.342.937
Net varhklar 197.952.037 62.915.207 4794310  (46.580.100) 231.830.293
Amortisman ve itfa 4451.804  3.004.330 315313 - 8580526
paylart
Yapimakia olan 2.304.814  9.963.726 - (4.874.627)  7.393.913

yatirimlar
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Kar/zarar raporlamasi;

1 Ocak - 31 Aralik 2018;

Yurtici Yurtdis
Gentas GBS Gentas Genmar Gentas Italy Eliminasyonlar Konsolide

Hasilat 280.244.162 136.672.321  84.924.105 3.347.894 (80.162.363)  425.026.119
Satiglarin Maliyeti (-) (214.687.708) (109.717.905) (68.187.694) (5.955.055) 81.169.437 (317.378.925)
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 65.556.454 26.954.416 16.736.411 (2.607.161) 1.007.074 107.647.194
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (13.678.688) (4.830.053) (7.800.880) (10.724) 1.793.934 (24.526.411)
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.785.944) (3.155.105) (1.154.930) (1.883.728) -~ (18.979.707)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.224.036) -- -- - -- (1.224.036)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.835.621 11.422.691 6.442.106 50.220 (1.793.934) 46.956.704
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (26.503.791) (8.876.967) (12.978.000) (54.613) --  (48.413.371)
Faaliyet Kari/Zarari 42.199.616 21.514.982 1.244.707 (4.506.006) 1.007.073 61.460.373
g?ﬁﬁ;ﬁ E‘égtrzﬁgﬁiiggg"i‘;f“ Yatmlarin 7974752 (203473) . . (469269)  7.302.010
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.859.828 16.731 40.414 2.347.539 (5.384.371) 6.880.141
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (303.184) -- -- -- -- (303.184)
Finansman Gideri Oncesi Kar1 /Zarar 59.731.012 21.328.240 1.285.121 (2.158.467) (4.846.567) 75.339.340
Finansman Giderleri (-) (11.617.361) (3.576.025) (3.775.274) (133.244) 86.038 (19.015.866)
Vergi Oncesi Kar1/Zarari 48.113.651 17.752.215 (2.490.153) (2.291.711) (4.760.529) 56.323.474
Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri (5.697.021) (2.829.051) -- -- - (8.526.072)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 384.390 (77.187) 149.013 -- -- 456.216
Donem Net Kary/Zarari 42.801.020 14.845.977 (2.341.140) (2.291.711) (4.760.529) 48.253.618
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Kar/zarar raporlamast (Devami) ;

1 Ocak - 31 Aralik 2017;

Yurtici Yurtdis
Gentas GBS Gentas Genmar Gentas Italy Eliminasyonlar Konsolide

Hasilat 210.191.211 100.896.009 61.755.817 1.991.771 (56.467.345) 318.367.463
Satiglarin Maliyeti (-) (165.707.597)  (82.902.307) (51.753.677) (7.578.226) 56.797.726 (251.144.081)
Briit Esas Faaliyet Kari 44.483.614 17.993.702  10.002.140 (5.586.455) 330.381 67.223.382
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (11.661.041) (4.909.457) (6.296.054) (5.526) 2.461.700 (20.410.378)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.276.489) (2.490.557) (796.384) (1.673.210) -- (15.236.640)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (815.146) -- -- - -- (815.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.606.526 6.331.552 4.025.210 312.676 (2.461.700) 21.814.264
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.823.236) (2.608.831) (2.100.445) (14.623) - (11.547.135)
Faaliyet Kar1 28.514.228 14.316.409 4.834.467 (6.967.138) 330.380 41.028.347
Orkaynak E‘égtrzﬁgﬁiiggg"i‘;f“ Yaunmlarin 6.059.984  (1.288.067) - - ~ 471917
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.369.894 25.236 111.910 6.935.643 (7.954.643) 5.488.040
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- -- -- --
Finansman Gideri Oncesi Kar1 40.944.106 13.053.578 4.946.377 (31.495) (7.624.263) 51.288.304
Finansman Giderleri (-) (5.173.453) (1.996.889) (1.919.706) (113.117) --  (9.203.165)
Vergi Oncesi Kar1 35.770.653 11.056.689 3.026.671 (144.612) (7.624.263) 42.085.139
Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri (3.154.532) (482.692) (606.470) -- - (4.243.694)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (810.066) (1.520.363) 12.878 -- -- (2.317.551)
Donem Net Kari 31.806.055 9.053.634 2.433.079 (144.612) (7.624.263) 35.523.894
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alis/Satislar,
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Alslar Satislar Alslar Satislar
Uriin Hizmet Uriin Hizmet Uriin Hizmet Uriin Hizmet

Gentas Kimya Sanayi Ticaret A.S. 101.697.759 334.303 34.067 999.445 68.079.016 4.620 4483 307.125
Genart Mobilya Tasarim San. Ve Tic. A.S. 1.639.685 569.364 38.490.155 1.421.249 5.046.747 345.086 35.108.567 867.191
2K Yap1 Uygulama Tasarim Sanayi ve Tic.Ltd.Sti. 832.159 5.233 3.985.961 22.200 - 69.817 3.524.179 3.000
4K Grup Yap1 ve Orm.Uriin.Ing.San.ve Tic.A.S. 453.955 78.332  1.628.689 8.238 718.723 5.972  2.681.948 7.844
Kahramanlar Aga¢ Sanayi ve Tic.A.S. 814.928 398.284 11.865.830 24.626 11.185 270.434 10.634.704 10.951
5K Yiizey Teknolojileri A.S. 2.505.582 135.446 3.263.498 716.644 2.460.452 250.219 3.585.011 599.461
Yasar Celik Orman Ur. Kim.Nak. Ins. San. A.S.* 331.775 249.058 10.329.726 54.262 -- 6.761 7.775.705 --

108.275.843 1.770.020 69.597.926 3.246.664 76.316.123 952.909 63.314.597 1.795.572

* GBS Gentag’1n sahis ortaklarmin sirketidir.

1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Diger maddi Diger maddi
Diger alslar * Gayrimenkul duran varlik Gayrimenkul duran varlik
4K Grup Yap1 ve Orm.Uriin.Ing.San.ve Tic.A.S. 1.077.533 - 1.475.000 883.059
Gentas Kimya Sanayi Ticaret A.S. 3.300.000 -
4.377.533 - 1.475.000 883.059

* [lgili alimlarm tamamu ticari alacaga mahsuben gerceklesmistir.

b) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri aras1 iist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 3.188.819
TL dir. lgili tutarin tamamu iicretten olugmaktadir (1 Ocak -31 Aralik 2017: 2.554.743 TL ). Grup, yonetim kurulu iiyelerini, genel miidiir ve
yardimcilarini iist yonetim olarak belirlemistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Bor¢ /Alacak;
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

Kisa vadeli ticari Uzun vadeli ticari Ticari Kisa vadeli Uzun vadeli Ticari

alacaklar alacaklar borclar ticari alacaklar ticari alacaklar  borclar
2K Yap1 Uygulama Tasarim Sanayi ve Tic. Ltd.Sti. 973.292 -- -- 750.206 -- --
4K Grup Yap1 ve Orm.Uriin.Ins.San.ve Tic.A.S. (“4K”) 6.737.702 1.012.500 - 7.654.805 2.490.725 -
Genart Mobilya Tasarim San. Ve Tic. A.S. 10.559.522 -- 403.598 11.328.531 -- 14.705
Kahramanlar Aga¢ Sanayi ve Tic.A.S. 583.673 - -- 2.253.918 -- --
5K Yiizey Teknolojileri Orman Ur. Mob. San.AS 5.780.482 -- -- 4.502.220 -- -
Yasar Celik Orm. Urn.Kimya Nak.Ins.San. ve Tic.A.S 319.656 - - 2.235.795 - -
Gentas Kimya Sanayi Ticaret A.S. 863.015 -- 7.680.859 863.015 - 8.703.717
Ertelenmis finansman geliri/gideri (2.014.030) (256.450) (321.150) (1.107.896) (595.386)  (63.615)
23.803.312 756.050 7.763.307 28.480.594 1.895.339 8.654.807

Grup’un ayrica ortaklara 353.985 TL temettii borcu bulunmaktadir ( 31 Aralik 2017: 663.881 TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kasa 33.456 70.129

Bankalar
- Vadesiz mevduat 7.513.675 3.681.766
- Vadeli mevduat 10.085.964 3.409.317
Diger hazir degerler 11.758.459 6.228.124
29.391.554 13.389.336

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Doviz Cinsi Faiz Oram Doviz Tutar1 TL Karsihig:
Euro 3,75% 1.576.498 9.503.130
ABD Dolar1 4,5% 110.786 582.834

10.085.964

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar tamam TL olup faiz oram %11 ila %14,5
arasindadir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Gercege uygun degeri diger kapsaml gelire
siniflanan finansal varhklar
Orta Anadolu fhr. Birl.(Mosas A.S.) 2,00 7.635 2,00 7.635
Ankersan Orm. Uriinleri A.S. - - 10,64 882.013
7.635 889.648

Finansal yatirimlarin gercege uygun degeri maliyet bedeline yakinsamasi nedeniyle maliyet bedelinden
muhasebelestirilmistir.

Grup’un 691 TL kisa vadeli finansal yatirimlari, ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan B tipi
likit fondan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 582 TL).

NOT 8 - BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarinin tamami banka kredisi olup detay1
asagidaki gibidir;

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Etkin faiz oram Tutar  Etkin faiz oram Tutar
Kisa vadeli banka kredileri
- TL krediler % 28 - 35 10.551.735 % 13 -17 18.271.943
- Euro krediler % 0,68 13.261.600 % 0,65 7.676.562
Diger -- 29413 -- 33.681

23.842.748 25.982.186
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2018

31 Aralhk 2017

Etkin faiz oram

Tutar  Etkin faiz oram Tutar

Uzun vadeli banka kredilerin kisa
vadeli kistm

- Euro krediler %0,68 11.911.970 %0,76 — 2 6.608.819
Tasit kredileri - -- - 69.453
11.911.970 6.678.272
Uzun vadeli banka kredileri
- Euro krediler %0,68 19.039.160 %0,76 — 2 19.679.787
19.039.160 19.679.787
Uzun vadeli kredilerin 6deme tarihleri asagidaki gibidir;
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1-2 Y1l vadeli 1.507.000 3.924.069
2-5 Y1l vadeli 12.665.910 10.295.323
5 Yil iizeri 4.866.250 5.460.395
19.039.160 19.679.787
NOT 9 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 37.630.754 47.305.070
Alinan ¢ekler ve senetler 40.632.768 54.348.978
Tahsili siipheli ticari alacaklar 22.547.897 13.588.525
100.811.419 115.242.573
Ertelenmis finansman geliri (-) (2.569.427) (2.437.537)
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (22.547.797) (13.588.525)
75.694.195 99.216.511

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 82 giindiir (31 Aralik 2017;107 giin).

Bilango tarihi itibartyla ticari alacaklar icerisinde yer alan vadesi gecmis Onemli miktarda alacak
bulunmamaktadir. Ticari alacaklar icerisinde yer alan iligkili taraf bakiyeleri Not 5’te aciklanmustir.

Alacaklara karsilik olarak alinmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 Not 20.3’te belirtilmistir. Grup
alacaklarinin maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi Not 33’te ag¢iklanmustir. Ticari alacaklarin dovizli

bakiyeleri Not 33 Kur Riski’nde agiklanmigtir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla siipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

2018 2017
1 Ocak 13.588.525 12.587.952
TFRS 9 diizeltme etkisi 1.632.004 --
Iptal edilen karsiliklar/tahsilatlar (433.595) (612.727)
flave karsiliklar 7.711.655 1.608.065
Cevrim farklar 49.208 5.235
31 Aralik bakiyesi 22.547.797 13.588.525
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borglar 30.403.544 46.369.728
Ertelenmis finansman giderleri (-) (788.407) (183.240)
29.615.137 46.186.488
NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli diger alacaklar
Vergi dairesinden alacaklar 4.586.575 4.138.005
Personelden alacaklar 372.639 327.806
Diger alacaklar 39.323 362.304
Verilen teminatlar 50.993 331.684
5.049.530 5.159.799
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 41.993 45.797
41.993 45.797
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli diger bor¢lar
Iligkili taraflara borglar (Not 5) 353.985 663.881
Diger borclar 192.263 41.210
546.248 705.091
NOT 11 - STOKLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hammadde stoklari 63.528.319 52.678.800
Yar1 mamul stoklari 5.525.457 5.298.011
Mamul stoklari 35.566.569 23.391.095
Ticari mallar 10.692.577 8.272.679
Diger stoklar 5.981.103 12.208.363
Stok deger diigiikluigii (-) (4.949.942) (2.134.901)
116.344.083 99.714.047
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Stoklar icin verilen siparis avanslari 2.180.637 2.685.240
Gelecek aylara ait giderler 1.056.055 840.140
Is avanslar 46.167 32.557

3.282.859 3.557.937

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri alinan siparis avanslarindan
olusmaktadir.

NOT 13 - CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar pesin ddenen
kurumlar vergisi tutarindan olusmaktadir.

NOT 14 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar

Genart 48,04  8.500.397 48,04  7.559.459
Gentag Kimya 14,50 26.256.849 14,50 19.558.691
5K 40,00  6.966.573 40,00 6.368.916
41.723.819 33.487.066

Grup 14 Ocak 2019 tarihinde, 5K‘nin % 10’luk sermaye payini, 1.900.000 TL bedel ile Gentas
Kimya’ya satmstir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla kar zarar ile iliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Genart 31 Aralik itibariyla net donem kari/ zarari 846.328 1.035.979
Sahip olunan pay orani 48,04% 48,04%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen tutar (pay oram X net dénem kar) 406.576 497.684
Gentas Kimya 31 Aralik itibartyla net donem kar1 52.194.317 38.360.687
Sahip olunan pay orani 14,50% 14,50%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen tutar (pay oram X net dénem kar) 7.568.175 5.562.299
5K 31 Aralik itibartyla net donem zarar1 (iktisap tarihinden beri) (508.682) (3.220.168)
Sahip olunan pay oran 40,00% 40,00%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen tutar (pay oram X net dénem kari) (203.473) (1.288.067)

7.771.279 4.771.917
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla istiraklerin finansal bilgileri asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genart G.Kimya 5K Genart G.Kimya 5K
AKif toplami 46.874.224 248.486.655 33.144.511 41.991.025 179.571.609 43.032.981
Kisa vadeli yiikiimliilikleri ~ 17.600.248  28.361.037 24.406.652 14.012.117  40.870.742  46.096.921
Uzun vadeli yitkiimliiliKleri 827.602 30.850.253 10.256.016 663.352  2.988.254 789.545
Net dénem kar / zarart 846328 52.194.317 (508.682)  1.035.979 38.360.687 (3.220.168)
Istiraklerin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Genart  G. Kimya 5K Genart G.Kimya 5K
1 Ocak bakiyesi 7.559.459 19.558.691 6.368.916 5.800.765 14.443.199 3.864.832
5K iktisabi -- -- -- -- - 2.200.000
Sermaye ddemesi -- -- 815.000 -- --  1.575.000
Elg zarar ile iligkilendirilen 406.576  7.568.175  (203.473) 497.684  5.562.299 (1.288.067)
Istirak temettii 5demesi - (341.176) - (240.200)  (426.470) -
[stirak Sirket hisse alisi/satisi 538.449 - - 1.499.559 - -
Karsilikli istirak diizeltmesi - (469.269) - (401.137) - -
Dénem sonu bakiyesi 8.500.397 26.256.849 6.966.573  7.559.459 19.558.691  6.368.916
NOT 15 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 31 Arahlk 2018
Bina ve daireler 18.299.437 2.800.132 (147.924) 20.951.645
Birikmis amortisman (2.077.702) (462.459) 61.388 (2.478.773)
Net kayith degeri 16.221.735 2.337.673 (86.536) 18.472.872
1 Ocak 2017 Ilaveler Transfer 31 Aralik 2017
Bina ve daireler 16.824.437 1.475.000 -- 18.299.437
Arsalar 2.152.356 24.032 (2.176.388)* --
Birikmis amortisman (1.700.208) (377.494) -- (2.077.702)
Net kayith degeri 17.276.585 1.121.538 (2.176.388) 16.221.735

* Satis amaciyla elde tutulan varliklara siniflanmistir.

Yatirim amagh gayrimenkuller Grup’un Genart, Gentag Kimya ve 5K’a kiraladig: fabrika binalari ile
sahislara kiraladigt 3 adet daireden olusmaktadir. Gebze 5. Kimya Ihtisas Organize Sanayi
Bolgesi’ndeki arsa 9 Subat 2018 tarihinde satilmistir.

Mgili gayrimenkullerden 1.204.606 TL kira geliri elde etmistir (2017 : 938.491 TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak ) Cevrim 31 Arahk ) Cevrim 31 Arahk
2017 Ilaveler Cikislar Transfer farklari 2017 Ilaveler Cikislar Transfer farklar 2018
Maliyet

Arsa ve arazi 3.305.308 275.400 (869.276) - 8.439 2.719.871 952.633 - -- 15.850 3.688.354
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.631.699 264.048 -- -- -- 3.895.747 253.500 -- -- -- 4.149.247
Binalar 24.002.817 1.791.408 - - 1.354534 27.148.759 1.419.722 -- -- 2.543.115 31.111.596
Makine, tesis ve cihazlar 96.795.196 846.172  (2.142.486) 3.747.603 880.155 100.126.640 2.849.225 (1.281.140) 14.103.321 1.314.402 117.112.448
Tasit araglar 3.609.972 1.068.370 (889.040) - 7.866 3.797.168 325.542 (347.911) - 6.270 3.781.069
Déseme ve demirbasglar 4.708.179 921.431 (4.725) - 3.362 5.628.247 721.744 (80.949) - 9.551 6.278.593
Diger maddi duran varliklar 8.574.115 20.000 -- - - 8.594.115 110.916 - - - 8.705.031
Ozel maliyetler 1.626.480 1.779.194 -- - - 3.405.674 658.176 - - - 4.063.850
Yapilmakta olan yatirimlar 2.760.403 8.381.113 --  (3.747.603) -- 7.393.913 6.709.408 --  (14.103.321) -- --
149.014.169 15.347.136  (3.905.527) -- 2254356 162.710.134 14.000.866 (1.710.000) -- 3.889.188 178.890.188

Birikmis amortisman
Yeralti ve yeriistii diizenleri 3.246.942 57.432 - - 3.304.374 91.590 -- -- -- 3.395.964
Binalar 5.891.915 227.127 -- - 45.093 6.164.135 633.959 - - 121.973 6.920.067
Makine, tesis ve cihazlar 65.199.892 6.337.949 (380.702) - 142.196 71.299.335 5.623.062 (609.291) -- 321.204 76.634.310
Tasit araglart 2.610.725 485.808 (318.523) - 3.099 2.781.109 470.851 (345.650) -- 3.768 2.910.078
Doéseme ve demirbaglar 3.760.146 350.217 (3.899) - 294 4.106.758 448.777 (68.295) -- 1.030 4.488.270
Diger maddi duran varliklar 7.633.467 145.796 - - - 7.779.263 151.082 -- -- -- 7.930.345
Ozel maliyetler 791.289 508.690 - - - 1.299.979 642.146 -- -- -- 1.942.125
89.134.376 8.113.019 (703.124) -- 190.682 96.734.953 8.061.467 (1.023.236) - 447.975 104.221.159
Net Deger 59.879.793 65.975.181 74.669.029

Cari donem amortisman paylarinin 6.083.250 TL’si satislarin maliyetine (2017: 6.965.407 TL), 742.939 TL’si pazarlama satis dagitim giderlerine (2017: 682.446 TL),
bakiye kisim ise genel yonetim giderlerine yansitilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar i¢cinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Cevrim 31 Arahk . Cevrim 31 Arahk
2017 MAVEIr g kdan 2017 [Maveler  Cikslar g dan 2018
Maliyet
Haklar 423.934 - 70.627 494.561 -~ (457.541) 130.985 168.005
Diger 869.703  20.434 - 890.137  454.507 - - 1.344.644
1.293.637 20.434 70.627 1.384.698 454.507 (457.541) 130.985 1.512.649
itfa pay1
Haklar 108.502  60.595 13.955 183.052 23.978 (104.075) 37.343 140.298
Diger 669.476  29.418 - 698.894 54.573 - - 753.467
777978 90.013 13.955 881.946 78.551 (104.075) 37.343 893.765
Netkayith 5,5 659 502.752 618.884
degeri

NOT 18 - SEREFIYE

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

GBS Gentas iktisabindan kaynaklanan serefiye 942.792 942.792

942.792 942.792

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla serefiye deger diisiikliigli testi amaciyla da gdzden gecirilmis olup,
serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir (2017:Y oktur).

NOT 19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR
31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.013.452 1.396.586
Odenecek vergiler ve fonlar 811.441 512.375
Personele borglar 1.725.277 1.525.799

3.550.170 3.434.760




35

GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
20.1 Kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Izin karsiliklar: 2.333.651 2.238.143
2.333.651 2.238.143

20.2 Dava ve Ihtilaflar

a) Grup’un “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup tarafindan acilmis ve devam eden toplam 21.647.041 TL alacak
davas1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 9.154.136 TL). Grup dava ve icra asamasindaki alacaklar1 i¢in

karsilik ayirmaktadir.

b) Grup aleyhine acilmis ve devam etmekte olan 6nemli davalar: Yoktur (31 Aralik 2017 : Yoktur.)

20.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI’ler

Grup tarafindan verilen TRI' ler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1

B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutari

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar

54.211.370

44.055.465

37.576.711

40.088.950

98.266.835

77.665.661

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilen TR1’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

Cinsi Kime Verildigi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Teminat mektubu Devlet kurumlari 752.800 1.401.408
Teminat mektubu Tedarikcilere 150.000 150.000
Teminat mektubu Bankalara* 52.508.570 35.775.303
Kefalet Genmar** -- 3.771.900
Kefalet Gentas Italy *** 1.205.600 6.773.250
Kefalet Genart**** 20.043.800 22.543.800
Kefalet SKHwHAE 22.806.065 7.000.000
Teminat mektubu Diger 800.000 250.000
98.266.835 77.665.661

*8.710.778 Euro Karsilig1 (31 Aralik 2017: 7.922.778 Euro Karsiligi)
*% 31 Aralik 2017: 1.000.000 ABD Dolar1 karsilig
*##% 200.000 Euro karsiligr (31 Aralik 2017: 1.500.000 Euro karsiligi )

##%%2.000.000 ABD Dolart ve 9.522.000 TL karsihigr ( 31 Aralik 2017; 2.000.000 ABD Dolar1 karsiligr ve 15.000.000 TL)

###%% 1.170.000 Euro, 1.450.000 USD ve 8.125.000 TL karsilig1.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)
20.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler (Devami):

b) Alinan TRI’ler

Cinsi Kimden Alindig 31 Aralk 2018 31 Aralk 2017
Teminat mektubu Miisteriler 2.039.435 451.550
Ipotek Miisteriler 1.300.000 500.000
Kefalet Genart 193.005.305 160.421.618

196.344.740 161.373.168

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket ve GBS Gentag’mn yatirim tesvik belgesi kapsaminda yatirim harcamalarindan KDV istisnasi,
giimriik muafiyeti, kurumlar vergisi indirimi (yatirrmin % 15’1 oraninda) ve 2 yil SSK igveren primi
desteginden yararlanmaktadir.

NOT 22 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 karsih@

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25,
kadmlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati
O0demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavan agilmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan
aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2017: 5.001,76 TL) tavanindan hesaplamugstir

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oram1 ifade eder. 31 Aralk 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik tarihi itibartyla karsiliklar yillik % 11,8 enflasyon oran1 ve % 15,6 iskonto oram varsayimina
gore, % 3,40 reel iskonto oran ile hesaplanmistir (31 Arahk 2017: 3,32 reel iskonto orani). Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da
dikkate alinnustir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hesabi hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Y1l basi bakiye 2.779.829 2.518.251
Odemeler (773.801) (654.031)
Faiz maliyeti 82.531 45.172
Cari hizmet maliyeti 1.215.708 888.592
Aktiieryal (kazang) /kayip 1.040.627 (18.155)
Y1l sonu itibariyla karsihik 4.344.894 2.779.829
NOT 23 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Diger donen varhklar
Devreden KDV 5.259.567 5.549.278
Diger 7.482 --
5.267.049 5.549.278
31 Arahk 2018 31 Arahlk 2017
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Hesaplanan KDV 656.789 139.969
Gider tahakkuklart 873.421 841.161
1.530.210 981.130

NOT 24 -OZKAYNAKLAR

Sirket’in kayith sermaye tavani 120.000.000 TL olup, her biri 0,01 TL’den nama yazil1 12.000.000.000
adet paya boliinmiistiir. Sirket’in c¢ikarilmis sermayesi ise 118.800.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
110.000.000 TL). Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 0,01 Tiirk Lirast degerinde 11.880.000.000
adet paya boliinmistiir (31 Aralik 2017: 11.000.000.000 adet). 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017

tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutari

Genart 6,12 7.265.918 7,33 8.065.001
M. Ziya KAHRAMAN 12,34 14.657.688 12,34 13.571.934
Ahmet KAHRAMAN 0,00 -- 10,00 11.000.002
Abdurrahman KAHRAMAN (Tahsin Oglu) 10,02  11.905.078 9,20 10.124.137
Celik Uluslararas1 Nak.Tur.Tic.A.S. 6,81 8.094.227 7,27 8.000.000
Seyit Mehmet MUTLU 5,99 7.110.497 5,99  6.583.793
Diger ortaklar 58,73  69.766.592 47,87 52.655.133

100,00 118.800.000 100,00 110.000.000

Sirket 2018 yil1 icinde 8.800.000 TL i¢ kaynaklardan sermaye artis1 yapmistir (2017: 8.350.000 TL)
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 -OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan Kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Yasal yedekler 11.833.302 9.883.033
Istirak satig kazanci istisnasi 93.672 93.672
Gayrimenkul satis kazanci istisnast 3.674.096 384.802

15.601.070 10.361.507

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ©denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Kidem tazminati karsilig: aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate almman aktiieryal kayip kazanclarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Gecmis villar karlar:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Olaganiistii yedekler 58.086.783 43.510.559
Gecmis y1l karlar 752.405 7.108.435
58.839.188 50.618.994

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar disi1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilanconun 6zsermaye hesap grubunda, "kontrol giicli olmayan paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir

Ortak kontrol altinda isletme birlesmeleri etkisi

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan
pozitif/negatif fark ©Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Grup’un 2012 yili icerisinde edindigi
Genmar’1n iktisabindan kaynaklanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 -OZKAYNAKLAR (Devami)

Cevrim farklari

Gentas Italy finansal tablolarimin Euro’dan TL’e cevrilmesi sirasinda ¢ikan kur farklarindan
olusmaktadir.

Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi

Genart’in 9.116.791 TL maliyetli (31 Aralik 2017: 10.069.861 TL), 7.265.918 TL nominal degerli (31
Aralik 2017: 8.065.001 TL) Sirket hisselerinin Grup payma diisen (%48,04) kismindan
kaynaklanmistir. Grup payma diisen 3.490.546 TL nominal tutar (31 Aralik 2017: 3.874.425 TL)
karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak, Ilgili hisselerin maliyet degeri ile nominal degerleri
arasindaki farkin Grup payina diisen kismi “Gec¢mis Y1l Karlar” hesabindan mahsup edilmistir.

Kar dagitim

Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi”’ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. Ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen
kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan
edildigi tarihte kamuya ac¢iklanmasi zorunludur. Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; gecmis yillar
kérlan, paylara iligkin primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net
dagitilabilir donem kéarinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Sirket 2018 yili icerisinde 7.831.587 TL (1 TL nominal degerli hisseye brut 0,150588 TL) temettii
dagitimi gerceklestirmistir (2017: 4.825.857 TL, brut 0,1294 TL).

Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarini
Kurulun Seri: II No: 14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmustir. Sirket’in yasal kayitlarina gore dagitilabilir kaynaklar1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Olaganiistii yedekler 32.766.661 28.192.797
Donem net kari 32.973.303 26.029.371

65.739.964 54.222.168
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NOT 25 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yurtici satislar

Laminat satiglar 205.603.248 143.126.920
Werzalit satislari 31.919.597 33.424.106
Diger satiglar 36.373.954 26.271.698
273.896.799 202.822.724

Yurtdis: satislar
Laminat satiglar1 136.246.639 101.186.717
Werzalit satiglar 634.386 1.084.868
Diger satiglar 20.349.384 18.008.693
157.230.409 120.280.278
Diger gelirler 853.993 768.605
431.981.201 323.871.607
Satistan iadeler (5.463.493) (2.374.396)
Satis iskontolari (1.491.589) (3.129.748)
Hasilat toplami 425.026.119 318.367.463
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
[Ik madde malzeme gideri 137.462.021 101.489.388
Dogrudan isgilik gideri 13.884.085 14.384.314
Genel iiretim gideri 74.459.918 60.529.054
Uretilen mamul maliyeti 225.806.024 176.402.756
Yar1 mamul kullanimi (227.446) (1.146.961)
Mamul kullanimi (11.643.500) (926.184)
Satilan mamul maliyeti 213.935.078 174.329.611
Donem basi ticari mallar 8.272.679 6.971.710
Donem i¢i girigler 105.857.828 78.115.439
Donem sonu ticari mallar (10.686.660) (8.272.679)
Satilan ticari mal maliyeti 103.443.847 76.814.470
Toplam satislarin maliyeti 317.378.925 251.144.081
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31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 26 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak -

31 Aralik 2018

1 Ocak -

31 Aralik 2017

Arastirma ve gelistirme giderleri

Malzeme giderleri 270.698 300.199
Danismanlik {icreti 210.316 144.592
Test giderleri 297.020 157.240
Personel giderleri 155.216 87.230
Seyahat giderleri 78.285 64.675
Amortisman giderleri 6.659 4.844
Diger 205.842 56.366
1.224.036 815.146
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 10.937.042 8.863.122
Amortisman giderleri 1.312.461 1.100.115
Danismanlik ve miisavirlik giderleri 1.119.745 771.284
Vergi resim ve harglar 704.812 346.798
Malzeme giderleri 456.720 373.182
Kira giderleri 344.581 245.563
[lan ve reklam giderleri 136.780 94.542
Banka muamele giderleri 426.007 275.385
Seyahat gideri 236.250 207.584
Haberlesme giderleri 226.152 177.202
Temsil agirlama giderleri 80.377 41.384
Bakim onarim giderleri 560.032 643.108
Enerji giderleri 128.887 250.163
Bagis ve yardimlar 56.656 4.799
Diger giderler 2.253.205 1.842.409
18.979.707 15.236.640
Satis ve dagitim giderleri
Personel giderleri 5.786.526 4.768.789
Thracat giderleri 2.821.754 2.430.827
Komisyon giderleri 2.202.746 1.528.684
Reklam giderleri 2.509.767 1.728.336
Fuar giderleri 1.649.657 1.553.342
Ciro primleri 1.546.609 2.372.053
Nakliye giderleri 1.644.980 1.319.629
Kira giderleri 1.683.605 1.339.648
Malzeme giderleri 677.330 772.544
Lisans giderleri 241.059 165.878
Bakim onarim giderleri 43.848 84.423
Seyahat giderleri 968.859 289.156
Amortisman ve itfa giderleri 791.858 682.440
Diger 1.957.813 1.374.629
24.526.411 20.410.378
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NOT 27 - NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

[Ik madde malzeme gideri 137.462.021 101.489.388
Ticari mal maliyeti 103.443.847 76.814.470
Endirekt malzeme giderleri 46.286.491 37.672.566
Personel giderleri 40.723.440 36.479.964
Amortisman giderleri 8.602.477 8.580.526
Enerji giderleri 7.066.426 4.969.699
Thracat giderleri 2.821.754 2.430.827
Komisyon giderleri 2.202.746 1.528.684
Reklam giderleri 2.646.547 1.822.878
Ciro primleri 1.546.609 2.372.053
Diger giderler 9.306.721 13.445.190
362.109.079 287.606.245
NOT 28 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger gelirler
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman geliri 15.603.169 11.307.599
Kur farki gelirleri 27.896.635 7.180.625
Iptal edilen siipheli alacak karsilig1 433.595 529.300
Vade farki gelirleri 289.739 119.341
Diger gelir ve karlar 2.733.566 2.677.399
46.956.704 21.814.264
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger giderler
Siipheli alacak gideri 7.711.655 1.608.065
Kur farki gideri 30.768.112 6.243.619
Vadeli alislardan kaynaklanan finansman gideri 8.491.930 2.822.437
Diger 1.441.674 873.014
48.413.371 11.547.135
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NOT 29 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Faiz gelirleri 389.721 242.973
Kira gelirleri 1.204.606 938.491
Sabit kiymet satis kart 4.788.214 4.301.924
Kur farki geliri 487.795 --
Diger 9.805 4.652
6.880.141 5.488.040
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Istirak satis zarari 303.184 --
303.184 -
NOT 30 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansman giderleri
Faiz giderleri 5.358.301 2.851.274
Kur farki gideri/(geliri), net 11.414.160 6.245.844
Diger 2.243.405 106.047
19.015.866 9.203.165

NOT 31 - GELiR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilnda uygulanan kurumlar vergisi oram1 % 22°dir (2017: %?20). 5 Aralik 2017 tarihinde
yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” (*7061 Sayil1 Kanunu”) ile kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglar1 icin %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanclarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22°dir. (2017: %20). 061 Sayili Kanun
ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in % 22 olarak
belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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NOT 31 - GELIiR VERGILERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devami)

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas:1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamu sirketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligy, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmastir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kurumlar vergisi karsiligi 8.526.072 4.243.694
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (8.440.779) (2.820.729)
Odenecek kurumlar vergisi 85.293 1.422.965

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kar zarara yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Vergi geliri / ( gideri) 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Cari kurumlar vergisi (8.526.072) (4.243.694)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 456.216 (2.317.551)

(8.069.856) (6.561.245)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi muhasebe kar1 56.323.474 42.085.139
Yerel vergi orani iizerinden hesaplanan vergi 12.391.164 8.417.028
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 701.138 376.522
Indirilecek istisna ve indirimlerin vergi etkisi (6.130.321) (5.112.257)
Vergiye tabi olmayan zararlarin vergi etkisi 1.107.875 2.879.952

Vergi karsihgi 8.069.856 6.561.245
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NOT 31 - GELIiR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklari icin ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda varliklarin gelire doniistiigii veya bor¢larin 6dendigi donemlerde uygulanmasi
beklenen (2018,2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22, diger donemler i¢in %20) vergi oranlar1 dikkate alinmistir (31 Aralik 2017: %20).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Degerleme Varlik/  Degerleme Varlik/

farklarn  (ylikiimliiliik) farklarn  (yiikiimliiliik)

Stoklarin kayitl: degeri ile vergi degeri arasindaki net fark 5.863.031 1.289.867 2.365.079 520.317
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (11.977.056) (2.395.411)  (8.755.212) (1.751.042)
Kidem tazminati karsiligt 4.067.915 813.583 2.547.171 509.434
Ertelenmis finansman geliri 362.361 79.719 1.228.012 270.163
Ertelenmis finansman gideri (788.407) (173.450) (183.240) (40.313)
Siipheli alacaklar karsilig1 4.738.183 1.042.400 803.481 176.766
Izin karsihigt 2.333.651 473.050 2.238.143 452911
Krediler 14.095 3.101 17.643 3.881
Yatirim indirimi -- -- -- --
Ertelenen vergi varliklari 17.365.141 3.698.619 9.181.886 1.929.591
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (12.751.368) (2.565.760)  (8.920.809) (1.787.474)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Net 1.132.859 142.117

Grup’un ertelenmis vergi varlik/ytikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 142.117 2.463.298
TFRS 9 etkisi 326.400 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 456.216 (2.317.551)
Ozkaynaga yansitilan 208.126 (3.630)

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 1.132.859 142.117
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NOT 32 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net donem kar1 41.454.448 31.242.377
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 11.880.000.000 11.880.000.000
100 hisse basina kar 0,349 0,263

NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da bor¢ ve 0z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini1 artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi kredileri de i¢eren borgclar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, kar
yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren 0z kaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Grup’un maruz kaldig: belli bagh riskler asagidaki gibidir;

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli liciincli sahislarla yiiriittigi
islemlerini kisitlayarak ve i¢iincii sahislarin kredi riskini siirekli gozden gecirerek yonetmektedir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
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DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

Grup’un kredi riskine maruz kaldig: finansal araclar1 ve tutarlar asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Bankalardaki
Cari donem Diger taraf iliskili Diger taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) " 54.460.210 23.803.312 5.049.530 17.599.639
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina _ __ _ _
alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 54.460.210 23.803.312 5.049.530 17.599.639

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

22.547.797

(22.547.797)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamustir.

Onceki dénem

Ticari Alacaklar

Diger taraf

iliskili

Diger Alacaklar
Diger taraf

Bankalardaki

Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)

73.173.454

28.480.594

5.159.799

7.091.083

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da
diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri

deger
finansal

73.173.454

28.480.594

5.159.799

7.091.083

B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu

C. Deger diisiikligtine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)

13.588.525
(13.588.525)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018
Sozlesme
Sozlesme Defter uyarinca nakit 3-6 ay 6-12 ay 1-2 y1l
uyarinca vadeler degeri cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasl arasl 2 yul iizeri
84.955.263 86.116.875 54.792.540 9.289.885 2.645.924 6.759.364 12.629.162
Bor¢lanmalar 54.793.878 55.167.083 23.842.748 9.289.885 2.645.924 6.759.364 12.629.162
Ticari borglar 29.615.137 30.403.544 30.403.544 -- -- - -
Diger borglar 546.248 546.248 546.248 -- -- -- --
31 Aralik 2017
Sozlesme
Sozlesme Defter uyarinca nakit 3- 6 ay 6-12 ay 1-2 yll
uyarinca vadeler degeri cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasl arasl 2 yul iizeri
99.231.824 101.823.251 73.057.005 1.041.801 4.713.658 7.590.697 15.420.090
Borg¢lanmalar 52.340.245 54.748.432 25.982.186 1.041.801 4.713.658 7.590.697 15.420.090
Ticari borglar 46.186.488 46.369.728 46.369.728 -- - - -
Diger borglar 705.091 705.091 705.091 -- -- -- --

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.

Faiz oran riski

Grup’un kullandig1 degisken faizli banka kredileri nedeniyle faiz orani riskine maruz kalmaktadir.Sabit
faizli banka kredileri ile vadeli mevduatlarinda risk olmamakla beraber operasyonlarinin devami i¢in
gelecek donemlerdeki krediler ve mevduatlar icin ileride gerceklesecek faiz oranlarindan
etkilenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla faiz oranlarinda 100 baz
puanlik artis/azalis donem net karim1 38.188 TL (31 Aralik 2017: 34.346 TL) azaltacakti/artiracakti.
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NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2018 TL Karsihigi ABD Dolari Euro
Parasal finansal varliklar 16.223.957 199.017 2.517.742
Ticari alacaklar 28.816.504 274.314 4.541.036
Donen varliklar 45.040.461 473.331 7.058.778
Toplam varhiklar 45.040.461 473.331 7.058.778
Ticari borglar 15.427.343 98.121 2.473.646
Bor¢lanmalar 25.173.567 -- 4.176.106
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.600.910 98.121 6.649.752
Bor¢lanmalar 19.039.161 -- 3.158.454
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 19.039.161 - 3.158.454
Toplam yiikiimliiliikler 40.600.910 98.121 6.649.752
Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 4.439.551 375.210 409.026
Ihracat 166.971.188 753.639  27.039.660
ithalat 161.536.486  8.036.974  19.783.447
31 Arahk 2017 TL Karsihgi ABD Dolan Euro
Parasal finansal varliklar 2.083.774 46.659 422.496
Ticari alacaklar 19.444.558 207.135 4.133.156
Donen varliklar 21.528.332 253.794 4.555.652
Toplam varhklar 21.528.332 253.794 4.555.652
Ticari borglar 29.322.747 1.507.176 5.234.820
Bor¢lanmalar 13.382.280 -- 2.963.632
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 42.705.027 1.507.176 8.198.452
Borg¢lanmalar 19.679.787 -- 4.358.274
Uzun vadeli ylikiimliiliikler 19.679.787 -- 4.358.274
Toplam yiikiimliiliikler 62.384.814 1.507.176  12.556.726
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (40.856.482) (1.253.382) (8.001.074)
Ihracat 123.386.642 891.487 28.406.718
ithalat 124.228.834 7.279.528 21.776.794
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NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski (Devamzi)

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci paramin %10 deger artis1 yada azalis1 kargisinda
diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi oncesi kar ve dzkaynaklar1 asagidaki tutarlar
kadar daha diisiik/yliksek olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci1  Yabanci paranin Yabanci
Yabanci paranin  paranin deger deger paranin deger
31 Arahk 2018 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 197.394 (197.394) 197.394 (197.394)
Euro 246.561 (246.561) 246.561 (246.561)
443.955 (443.955) 443.955 (443.955)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci1  Yabanci paranin Yabanci
Yabanci paranin  paranin deger deger paranin deger
31 Arahk 2017 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar1 (472.763) 472.763 (472.763) 472.763
Euro (3.612.885) 3.612.885 (3.612.885) 3.612.885
(4.085.648) 4.085.648 (4.085.648) 4.085.648

NOT 34 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayic bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢c degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayic degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.Borsa dis1 finansal varliklar maliyetleri izerinden gosterilmistir.
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NOT 34 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin
rayi¢ degeri yansittig1 varsayilmaktadir.Uzun vadeli krediler iskonto edilmis degeri gosterilmektedir.

Gergege uygun deger olciimleri kategorileri;

Grup , TFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger olciimleri icin 3 kategori
olusturmustur.Bu kategoriler gercege uygun deger dl¢timleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

Yukaridaki kategorileri gore gercege uygun degeriyle ol¢iilen finansal varliklar asagidaki gibidir:

1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori

B tipi likit fon 691 - -
Orta Anadolu Thr.Birl.(Mosas A.S.) -- - 7.635
Ankersan Orman Uriinleri A.S. - - -

691 -- 7.635

NOT 35 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 28 Subat 2019 tarihli yonetim kurulu toplantisinda;

Konsolide finansal tablolarda yatirnm amach gayrimenkul olarak takip ettigi (Not 15) ve 5K’a
kiraladig1, Ankara Ili Akyurt ilcesi Balikhisar- Imar mahallesi 1608 ada, 7 parselde kayith 15.020 m2
arsa ve iizerindeki 3.200 m2 fabrika binasi ile ayn1 arsa iizerinde yapili fabrika gayrimenkullerinin
8.898.000 TL’den satilmasina,

Bagli ortaklik Genmar’imn kiract oldugu Istanbul ili, Basaksehir ilcesi, Ikitelli 2 Mahallesi,
ikitelli Organize Sanayi Bolgesi, Keresteciler Sitesi 690 Ada 1 Parsel'de yer alan 25, 31, 32, 34, 35, 36
nolu 6 adet dubleks is yerinin 8.898.000 TL {izerinden satin alinmasina, karar vermistir.

Alis ve satiglara iligkin islemler devam etmektedir.

NOT 36 - DIGER HUSUSLAR

Yoktur.



